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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinagdes legais, em especial as do art. 129 da Pgrtaria
1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatorio de Analise da Aderéngia da
Gestdio dos Recursos do RPPS conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021, e a Politjca de
Investimentos do primeiro semestre do exercicio financeiro de 2023, do REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO
SUL — NESPREV, inscrito no CNPJ: 11.503.938/0001-40.

Este relatorio tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as apli¢a¢des
do RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor ¢ a politica de investimentos na gestdo

de recursos do NESPREV.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

A politica de investimentos para o ano de 2023 APROVADA em 16/11/3022 e
enviada via CADPREV-WEB dia 28/11, cumprindo o prazo final de envio que gra ate
31/12/2022. Previu que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Res blucdo
CMN 4.963/2021 e Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes as condi¢des de segyranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Observada a legislacdo vigente, devgm ser
alocados, conforme as diretrizes definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes

segmentos de aplicacio: renda fixa, renda varidvel e investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administragdo devem ser mantiflos de
forma segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta indijidual,

distinta dos demais recursos do RPPS.

Envio da PI:

Nova Evzeranca do Sul 92 455 393000146 023 23112022 089807 9 Hao &

Imagem1 Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia: htips://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/
Enquadramento APROVADO e LANCADO na PI/DPIN 2023

Imagem 2 Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia: https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/
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Titulos Piiblicos de Emissdo do

Renda Fixa Tasouro Nacional - SELIC - A 7°. 1 & 100,00 800 0.00 0,60 0.50 60,00
Fundos de Investiments - $00% Titulos

Renda Fixa Publicos SELIC - AfL 75, 1.5 100,00 19.891.144,12 74,37 8,060 64.00 100,00
Fundos de Investimantc em Indices de

Renda Fixa Mercado (ETF) - 100% Titutos Pablicos 100,60 G006 c.00 0,00 0.00 0,00
-A T LE
Fundos de Investimanto em Renda Fixa

Renda Fixa - Geral- AL 750 & $0.00 5.680.865,83 2148 0,00 2800 Bo.co
Fundos de Investimentos em indices de

Renda Fixa Mercado (ETF) - Renda Fixa - Art. 7°, 60.00 0.0 0,00 0,00 .00 10,00
b
Alivos de Renda Fixa Emnitidos por

Renda Fixa Instituihes Financairas - At 7°, IV 5,00 0.00 C.00 .00 0.00 10,00
Fundos de lnvestimento em Randa Fixa

Rends Fixa _ Crédito Privado - Art 7°, V. b 500 337.233,04 127 2,00 1,00 5,00

Renda Varidvel o

Investimentos Estiuturados. | hor an g NNl 0 Actun.- 30,00 0,00 0,00 0,00 0,50 10,00

Renda Variavel & Fundos de Investimanto em indices de

Estruturack do {ETF) - Renda Varnivel - Art. 30,00 192.309,40 074 0,00 3.00 10.00

8. i

investimentos no Exterior | Fundos de investimento - investimento
g AG R 10,80 0,08 0.00 0,00 0.50 500

irvestimentos no Exterior | Fundos de rvestimento em Ages -
BOR Nivel 1 Art. &, 1 10,00 125.207 88 047 0,00 050 5,00

N e 1000 440.703.26 166 0,00 200 10,00

RENDIMENTOS DO PRIMEIRO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicagdes financeiras, no primeiro sgmestre

de 2023 foi de R$ 1.979.206,28
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BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,10% 6,62% 6,51%

IBANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1,03% 6.85% 6,70% 12.143,64}
|[BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,93% $,76% 5.55% 6.027.39]
[BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 1.07% 6,42% 6,31%

|BANRISUL SUPER FI RENDA FIXA 0.89% 5,43% 5.34% ;

{BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.90% 6,64% 6,57% 33291

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,09% 6,55% 6,44% 2639270 176797
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% 5,37% 5,28% 0,00 331818
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 2,70% 2,50% 372007 B.100.03
[CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.94% 0,76% 0.76% 4.698,19]  [5.058,66
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 112% 6.53% 6,42% 39.046,90] 299.850,49
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2,10% %,39% 8.26% 7.848.54] 67381
[CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXALP 1.04% 6,75% 6,60% 25.040,17) 130.105,32
ICAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1,03% 7.13% 7.00% 28.259.67 196.334.66]
CATXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDAFIXA LP 2,35% 11.37% 11,24% 79.622.98] 247.839,77
[CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1,72% 8.86% 8,72% 40.053,04] 137.567,95
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 1,16% 6,70% 6.59% 13.928.32) 5.184.97
ICAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 113% 6.66% 6,55% 21.020,69] 95.728.50
[CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO | 4.24% 5,71% 5,80% 4415820 |5.951,74
[CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7.00% 2.31% 20,17% 12.609,92) §2.335.89
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1 047% 17.18% 14,53% 680,04 851732
ICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 1,22% 6.67% 6,56% 10.056,36]  §0.355,84
IDAYCOVAL CLASSIC F1 RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,22% 5.02% 4,91% 8.606,30] $3.315,70
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL) 9,06% 732% 7.83% 12.288,12]  }8.863,52
ISICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7.06% 22,53% 20,38% 11.505,97) B9.549.71
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1.22% 6.31% 6.70% 157621 [8.66647
[SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXALP 2,11% 9,80% 9.60% 18.102.25]  }8.102.25
[SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.09% 6.60% 6.49% 18.788.57) 1j#9.112.20

| -

Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

COMPOSICAO INVESTIMENTOS E BANCOS

Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidade |com a

politica de investimentos, Resolugdo em vigor e Institui¢des Financeiras previgmente

credenciadas junto ao RPPS.

O montante do capital do RPPS, apurado em 30.06.2023 foi de R$ 29.296J981,97

investido nos fundos de investimentos e somado a C/C:

(
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3ANRISUL ABSOLUTC FI RENDA FIXALP 3.009.164,58] 0,27
ANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.196872,18] J.
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 65394641 p.23
BANRISUL SOBERANO F1 RENDA FIXA SIMPLES LP 76.84324] [p.26
BB Fl MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 3725515 [o.13
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO Di PREVIDENCIARIO LP 244211,65| [0.83
[CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 403.100,03] |38
CAIXA BRASIL 2624 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 505.058,66] |1.72
(CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 3466.272.57] 183
CATXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 380.739,53| |1.30
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 242520791 |8.28
[CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 2.767.786,65] |9.45
ICAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.557.469.07] [i2,14
[CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI1 RENDA FIXA LP 240198047 [8.20
[CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.216.756.89] |4.15
[CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.784.568.97] |6.09
(CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 108.545,31 0,37
[CATXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 192.639.31] 0,66
ICAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI 145.959,53] Jo.50
ICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADG LP 832.788,19] |2.84
'DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 712.240,43| |2.43
[SHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 97.227,06] 0.33
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 17451608 [o.60
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 297.418,50 | 102
[SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M ¥l RENDA FIXALP 918.102,28] |3.13
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.690.311.33] | 577

T Towl| 2929698197 00,00

[Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade:

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

0S FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NOS SEGUINTES BANCOS:

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

OBS: Sobre o BNP Paribas esta Institui¢do é administradora da ETF ISHARES|IBO

VESPA
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FUNDO DE INDICE (BOVAL11) onde o RPPS realiza a gestdo ativa na B3.
ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2023 deternjinada
na PI foi de (INPC+5,20%). O NESPREV, em 30.06.2023 obteve uma rentabilidade
acumulada de R$ 1.979.206,28 o que equivale a 136,75% da meta da PI para o primeiro

semestre.

O RPPS conseguiu 7,27% no primeiro semestre e a meta do periodo foi de 5}32%.

RENTABILIDADE ACUMULADA META %s da Meta
RS
R$ 1.979.206.28

MES BASE

7.2796% INPC + 5,20%

Imagem 5 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Conseguimos estar acima da meta, diante que a carteira estd bem diversificadp, por

benchmark esta distribuida:

Compesicio por segments

Benchmark

(CDI

IDKA 2 3.622.080,09 12,36
IMA Geral 2401980474 8.20
[PCA 1.539.744,60} 5.26
Multimercado 229.894,47 0,78
IMA-B 3.960.569,09 13,52
IRF-M 918,102,235 3,13
IMA-B S 2.767.786,65 9,45
IRF-M 1 1.514.175,39] 5.17
Ibovespa 208.772,37 0,70
BDR 145.959.53 0.50
S&P 500 174516, 0.60

‘ otal: . 299698197 10000 | A

Imagem 6 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Considerando ainda o grau de risco da carteira do RPPS, podemos concluir que o NES$PREV
¢ um investidor de perfil CONSERVADOR, optando por investimentos com baixg/média
oscilagdo de risco. Observa-se que ao final do primeiro semestre do exercicio de 2023, o
RPPS de possuia seus investimentos alocados, considerando o grau de risco, confprme o

grafico abaixo:
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Imagem 7 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS
DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que é um dos critérios para a emissdo do CRP, deve ocorrer até
o tltimo dia de cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do més asfterior,

segundo o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.

das Aphic nvestimentos dos Recursos

CHPJ go Ente Exercicio = Dtz d2 Posigao Data de Envio Notificagio de Imeqularidade  Refificagio  Imorimir DAR PDF  Impri i APRs PDF

NoaEsperancadoSul 2455393000145 203 duele DAIR - Encerramerto do Yés WS TR 14ETH Nio &
NowaEspeancacoSut 9245539300005 201 Mac CAIR - Encerramerto do Més N0 AB0ER023 164233 Hia & #
MovaEsperamgaco S B2455383000146 20 e DAIR - Enceramento do Més 30042023 18052003 9937 20 Néo & &
HoaBsperangaga Syl 2455303000148 2033 Mago  CAR-Encemameriodoiés MOINZG T4BAROT31RASZD Hio ® #
| WNoaEsermadeSy  S24553300004%5 03 Fewero  DAR- EncemamertodoMis 281020023 W23 141815 i & &
NosEsperangado Syl B4SSIEN00145 X238 Jansin DA Encemameviodolés DN 2803203 8201 Nio & &

Ifﬁégem 8 Fonte: Mini;tério do Trabalho e Previdéncié
https://cadprev.previdencia. gov.br/Cadprev/pages/modulos/dair/restrito/consultarDemonstrativos.xhtml

Da consulta aos dados disponiveis no site eletrénico do Municipio e do Ministdrio do
Trabalho e Previdéncia comprovam que durante o ano de 2023 os investimentos do RPPS se

mantiveram, sem apontamentos.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como j4 tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobiliarjos, em
consonancia com a legislagdo vigente. Além desses limites, ha vedagdes especifi¢gas que
visam dotar os gestores de orientagdes quanto a alocagdio dos recursos financeifos em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Séo utflizados

cendrios projetados pelo mercado atual e futuro, bem como analises realizadas pela eduipe da
: 7

<
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Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de investimentos. O documento em qyestdo

pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, com objetivo de se adequar ao mercago ou

a eventual alteragdo de Legislagdo, neste primeiro semestre NAO FOI NECESSARIA

nenhuma alteracdo na redacdo da PI e nem de % de limites superiores dela.

O enquadramento final do primeiro semestre demonstramos abaixo:

Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes

Enguudramento Valor Aplicado (RS} « Aplicado %6 Limite alva % Limite Su

F1 100% titulos TN - Art. 7,1, "b" 20.285.23698]  69,24% 64,00%

F1 Renda Fixa - Ant. 7°, 1il, "2 6.710.573,95]  2291% 28.00%

F1 em Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 7% V, "b” 71224043  243% 1,00% ENQUATIRADO

[ETF - Art. 8%, 11 97.227,06]  033% 3.00% ENQUAIIRADO

Fundo de Agdes BDR Nivel 1-Ant. 9°, A, HI 145.959.53]  0.50% 0,50% ENQUAHRADO

Fundos Multimercados - Art. 10°, 1 1.345.74408]  4.59% 2,00% ENQUAIIRADO
Total: 29.296.981.97]  100.00% 98.50%

Imagem 9 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Monitoramento individual por FUNDO versus a Resolucéo:

BANRISUL ABSOLUTD Fi RENDA FIXA LP 300815458 4705163.860,15 : X
BANRISUL FOCTO 10KA IPCA 24 Fi RENDA FIXA 113687213 309% A07.345.428.24 215% ADRAS
BANRISUL RPPS Fi RENDA FXA 5334641 223% 394.£36 141,43 5,1 JUADRSDC
BANRISUL SOBERANO Fi RENDA FIXA SIMPLES LP 7684333 0,26% 351674364 81 8,02% ENQUADREDC
CAIXA BRASIL 2024 W TITULOS POBLICOS F1 RENDA FIXA $03.10003 138% 3755106.041,18 ¢01% ENCUACREDC
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS £ RENDA FIXA 305.058.66 172% 166163533321 403% ENGUACRROC
CAIXA BRASIH GESTAD ESTRATEGICA Fil RENDA FiXA 38073933 1,30% 5.348,206.928,95 0,01% ENQUADARDC
CAIXA BRASIL (DKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA (P 242520181 828% 5597.143642,03 DA% ENGUADRBDC
CAIXA BRASIL A8 § TITULOS PUBLICOS 1 RENDA FIXA LP 2.761.786,65 845% * B.254.253831.28 0‘03%
CAXA BRASIL MA-8 TITLLOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 1P 3557.469,07 1234% . 434020945618 508% E%
CAA BRASL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1P 240198647 8,20% 54D.336.80%.81 BAS%
CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS F{ RENDA FiXA 1216.756.8 £15% 13230139588 0O%% ENGUALRRDG
SICRED! LIQUIDIEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 169031133 £17% « - ~ 1743834171815 £10% ENGUADRBDG
. p . . 20.285.236,95 69,24% ENQUADRADO . . .
BB PERFIL FIC RENDA FixA REFERENCIADO DI PREVIDENTIARID (P 432185 At TEE W 083% ¥ » > 14.982.085.274.92 606% ENQUADRRDD
CAIXA BRASIL F) RENDA FIXA REFERENCIADG DI LP JA6627257 At TWH Y 11L83% 15.331.819.800.88 02% ENGUADRRDD
CAIXA BRASIL TITULDS PUBLICOS Fi RENDA FIRA LP 178456837 At W8 6.09% 14.603.622.203.04 L.01% ENGQUACRROC
SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M 3 71 RENDA FiXA 297.41850 A T, 8,78 1.02% 561.427.301.3% 6,05% ENQUADAROG
SICREDA INSTITUCIONAL IRF-M 51 RENDA FIXA LP 91810225 A 7R HL Y 313% » . 41235897037 8.28% ENQUADRRDC
. - . . B.J10.573,95 22.91% ENQUADRADO . . .
DAYCOVAL CLASSIC Fi RENDA FIXA CREDITO FRIVADO 1224043 AL TRV, D 24%% . - 126625713310 G.06% ENGUACHRDC
. - v 71224043  2,43% ENQUADRADO v - -
ISHARES [BOVESPA FUNDO DE MDICE {30VALL) 722008 At 89,8 833% - > - 13.663.261.282.23 LO0%
. . . . 97.227,06  0,33% ENQUADRADO . . .
CAIXA INSTITUCIONAL Fi ACOES BDR NVELY 145.958,53 AL S AH 830% v - 2036470 530,68 G0i% ENGUADRRDC
B8 FI MULTIMERCADO PREVIDERCIARIO 1P 37.2585,18 Ast MR 0.13% ¥ * 321879.493.38 80i% ENGUATHRDO
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADC 108354531 Art. 1081 037% 117.232.808.80 008% ENGUALERDC
CARA INDEXA BULSA AMERICANS FI MULTIMERCADO 1P 19263931 An 19, ¢ §86% 1596.861.875.81 8,01% ENQUADHADG
CAIXA JUROS £ MOEDAS 7! MULTIMERCADO 1P 83278818 AMI0NI  284% . - . LE510751857 D05% ENQUADAADO
SICRED! BOLSA AMERICANA 7} MULTIMERCADO LP 151608 AI0L)  060% - - 18842689047 009% ENQUADRADG
. . . . 134576405 4,59% ENQUADRADG . . .
TOTAL ARLICACOES: 29.296.981,97 » > -

Imagem 10 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2023

\?Tr:-_;t;
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Assim como o ano anterior, 2023 estd sendo desafiador para o mercado finangeiro.
Neste primeiro semestre os temas principais que tém pautado as discussGes 3o a
desaceleracdo econdmica global, e o controle da escalada inflacionaria pos pandemia $em a
necessidade de uma recesséo.

A percepgio de risco sistémico aumentou sensivelmente apos a quebra do Sjlicon
Valley Bank nos EUA, alertando os Bancos Centrais para a importdncia da estabilidade
financeira. A salvacdo foram as gigantes de tecnologia, representando boa parte da alfa dos
mercados acionarios.

No Brasil tivemos mudangas nas propostas na Lei de Diretrizes Orgamerftarias
encaminhada ao Congresso. O arcabougo fiscal foi aprovado no Senado, impulsionahdo a
expectativa de cortes de juros.

Outro ponto marcante foi a fraude contabil no balango de Lojas Americanas, al¢m da
renegociagdo de dividas da Light, marcando uma temporada de retornos negativos nos fundos
de crédito e resgates na industria.

No més de junho, tivemos uma alta de 9% no Ibovespa acompanhando o otimisfo do
S&P500 com valorizagdo de 6,5%. Outro destaque foram os fundos de investimento
imobiliario (IFIX), em alta de 4,7% no mesmo periodo.

No exterior, analisando por regido, a China estd tendo um crescimento econpmico
menor do que o esperado, onde o PIB referente ao 2° trimestre avangou 0,8% ante ao prjmeiro
trimestre. Na comparagdo anual, o PIB cresceu 6,3% ficando abaixo da previsdo de 7,3%. Nos
EUA, o mercado de trabalho, apesar da desacelerag@io ocorrida em junho, segue se mamntendo
acima das 200 mil vagas ao més, performance considerada suficiente para atingir o pleno
emprego. Desse modo, apds 10 altas consecutivas, na ultima reuniio do Comité Fedgral de
Mercado Aberto (FOMC) do primeiro semestre de 2023, finalizada no dia 14 de junho,
mantiveram o intervalo dos juros entre 5% € 5,25% ao ano. Com membros do FED afirmando
a necessidade de aumentos adicionais nos juros, indicando que até o final de 2023 pelo menos
duas altas ocorram.

J4 na Zona do Euro a inflagdo vem dando sinais de desaceleragio chegando a 5,5% em
junho apés atingir 6,1% em maio conforme a agéncia estatistica europeia — EUROSTAT —
com os precos da energia sendo o principal responsavel pela queda. No entanto, como a
inflagdo subjacente segue elevada, a expectativa € de manutengdo de juros elevados par parte

do Banco Central Europeu (BCE), sendo esperados inclusive novos aumentos.
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Assim, resumindo no cenério global, o primeiro semestre foi positivo principalmente
para as Bolsa dos EUA, cuja alta pode ser amplamente explicada por um grupo de empresas
de tecnologia com grande relevancia nos indices.

Entrando no cenério doméstico, o Brasil iniciou o ano com o novo governo,|cujas
indefini¢des fiscais marcaram os primeiros meses do semestre, penalizando os ptivos
brasileiros entre fevereiro e margo.

Com algumas decisdes mais controversas, tanto no Executivo quanto no Legislativo,
as expectativas de um ano relativamente mais tranquilo deram espago para revisdes bdstante

negativas em torno da condug@o politica para os proximos anos.

Conforme avangou a discussio sobre a meta de inflagéo no inicio do ano, a expe tativa
de juros subiu. O Banco Central também influenciou ao comunicar em mar¢o que ppderia
voltar a subir juros, estremecendo as relagdes da autoridade monetéria com o Executivo

Entretanto, com o projeto do arcabougo fiscal, mesmo enfrentando muitas mudangas,
conseguiu ser aprovado no Senado. Aliado a uma inflagdo corrente menor que as expect tivas,
auxiliada pela queda no prego das commodities, incluindo a gasolina, o mercado papsou a
prever cortes na taxa de juros ainda em 2023.

A atividade econdmica surpreendeu positivamente no 1° trimestre ao perfazeJr uma
elevacdo de 1,9% puxado pela expressiva alta de 21,6% da agropecudria, que pode ser
explicado principalmente pelo aumento da producéo da soja — principal lavoura de gr ios do
pais — que concentra 70% da safra no primeiro trimestre e deve fechar este ano com rgcorde.
Também houve evolugdes nos Servigos (0,6%) e estabilidade na Inddstria (-0,1%).

No que tange a inflagéo o IPCA de junho registrou queda de 0,08% chegando a|2,87%
no acumulado do ano. O movimento que mais sugere estabilidade nos pregos do que deflag@o,
contudo, o resultado do indice, que em parte foi influenciado por fatores transitorios, t4mbém
trouxe algumas boas noticias, apesar de mostrar que as altas nos pregos de alguns segrentos,
principalmente dos servigos livres, seguem persistentes e pouco sensiveis a taxa Selic. Assim,
as ultimas proje¢des conforme o Focus segue indicando leve queda nas estimativas pafa 2023
e 2024, que foram respectivamente reduzidas para 4,95% ¢ 3,92%.

Outro ponto favoravel, que afetou positivamente os ativos brasileiros foi a dec]sdo do

CMN acerca da manutengdo da meta de 3,0% e sua transformagéo em objetivo ¢

Logo, O BC continuara responsavel por administrar o “horizonte de convergéncia”,

M



000

ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL @@y
MUNICIPIO DE NOVA ESPERANGA DO SUL AEREY

=

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB. DE NOVA ESPERANGA DO SU

JUNTeS CUBANDO DE VBCE!

por definir a velocidade de retorno a meta nas ocasides em que o objetivo deixar de ser
cumprido.

Quanto a questdo dos juros, ao longo desse primeiro semestre 0 Copom vem marIendo
a taxa Selic em 13,75%, apesar da pressdo sofrida pelo atual governo, com intuifo de
incentivar a economia. Na ultima reunifio do semestre de 2023, em ata, o colegiado deixiou de

sinalizar novas elevagdes, o que vinha colocando nas anteriores, contudo, também n3o |ndica

com maior clareza quando se daré o inicio do ciclo de queda do juro. Apesar da melhgra do
IPCA ao longo dos tltimos meses, o comunicado chama a aten¢do para “ancoragel das
expectativas em torno de suas metas”.

Em relagio a Renda Fixa o semestre foi favoravel, com todos os indicadore§ IMA
encerrando o periodo no campo positivo, sobretudo das carteiras vinculadas aos atijos de
maior prazo. Os resultados do IPCA e IGP-M divulgados em junho confirmam a percepgdo de
redugdo do prémio de risco de inflagdo por parte dos investidores que ja vinha ocorrendo nos
Gltimos meses. A crescente possibilidade do inicio do ciclo de redugo dos juros no prpximo
semestre diante de um ambiente de taxa de cdmbio valorizada e menores incertezas quanto ao

quadro fiscal tem efeitos positivos na curva de juros de longo prazo, o que induz a valorjzagéo

dos ativos de maior duration.

Benchmark Retorno

1° Semestre

Prefixados
IRF-M . 9,62%
IRF-M 1 6,68%
IRF-M 1+ 11,41%
Formado Por Titulos da Divida Pablica

_ IMA Geral
Formado Por Titdlos Publicos indexados ao IPCA
IMA-B ‘ 11,37%
IMA-B 5 7,04%
IMA-B 5+ 1491%
Duragao Constante

IDKA IPCA 2 ANOS . 6,79%
DI

Imagem 11 - Fonte: REFERENCIA

Abordando a renda varidvel o primeiro semestre se caracterizou como utbom
periodo para a Bola Brasileira. O Ibovespa teve ganhos de 7,61% no periodo, chegando aos
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118 mil pontos. Podemos ressaltar que o destaque foi para o papel ativo do Congre
desaceleragdo gradual da inflagdo associado ao bom desempenho do PIB do pri
trimestre aumentaram as expectativas acerca do inicio do ciclo de queda da Selic, impac

a curva de juros futuros e gerando uma maior atratividade pela bolsa brasileira.

Benchmark Retorno
1° Semestre

Ibovespa
IBX
IBX-50
MSCI World
S&P 500

Imagem 12 - Fonte: REFERENCIA

CERTIFICADO REGULARIDADE PREVIDENCIARIA - CRP

550, a
meiro

tando

O Certificado de Regularidade Previdenciaria, ou CRP, é o documento emitido

pelo Ministério da Previdéncia. Foi instituido pelo Decreto n® 3.788/2001 e possui

como

finalidade atestar o cumprimento pelo Ente Federativo de diversos critérios e exigpncias

contidos nas Leis n° 9.717/1998 e n° 10.887/2004, em relagdo ao seu RPPS.
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MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE REGIME PROPRIO E COMPLEMENTAR

mewm«m&mmmmw

Certificado de Regularidade Previdencidria - CRP

Ente Federativo: Nova Esperanga do Sul UF: RS
CNPJ Principal: 92.455.393/0001-46

£ CERTIFICADO, NA FORMA DO DISPOSTC NO ART. 9% DA LEI N° 9717, DE 27 DE NOVEMBRO DE 1998) COM
FUNDAMENTO NO ART, 167, Xiil, DA CONSTITUICAC FEDERAL, NO DECRETO N° 3.788, DE 11 DE ABRIL DE 2001 £ DA
PORTARIA N.° 1.467, DE 2 DE JUNHO DE 2022, QUED MUNICIPIC ESTA EM SITUAGCAC REGULAR EM RELAGAD A LEI N°
9,717, DE 27 DE NOVEMBRO DE 1998.

FINALIDADE DO CERTIFICADO

Os orgdos ou entidades da administrag3o direta e indirets da unido deverdo observar, previamente, a reguigridade
dos estados, do Distrito Federal e dos municipios guanto 30 seu regime Propric de Previdéncia Social, nos sequintes
casos, conforme o disposto no art 7° da lei n® 9.717, de 1998:

i. Realizagio de transferéncias voluntdrias de recursos pela unido;
ii. Celebragio de acordos, contratos, convénios ou ajustes, bem como de empréstimos, financiamentaos, §vais e
subvengdes em geral de orgdos ou entidades da administragdo direta e indireta da unido;

iil. Liberacdo de recursos de empréstimos e financiamentos por instituicdes financeiras federais;

Certificadc emitido em nome do Ente Federativo e valido para tedos os orgdos & entidades do municipio

A aceitacdo do presente certificado estd condicionada 3 verificacio, por meio da internet, de sua autenticifiade e
validade no endereco: hitpy//www.previdenciagovbr, pois estd sujeito a cancelamento por decisfo judigial ou
administrativa.

Esta certificado deve ser juntado ao processe referente ao ato ou contrato para © qual foi EXIGIDO.

EMITIDO EM 08/07/2023 N.° 987381 4
VALIDO ATE 04/01/2024 221654

Imagem 13- Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia:

https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/publico/crp/ visualizarCrp2.xhtml?id=221654

O Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP atesta que o ente fedgrativo
segue normas de boa gestdo, de forma a assegurar o pagamento dos beneficios previder|ciarios
aos seus segurados. O CRP de NOVA ESPERANCA DO SUL encontra-se regular e tem
validade até: 04/01/2024 conforme imagem 13.

CONCLUSAO

Diante da andlise dos relatérios enviados pela consultoria Referéncia, beny como,
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acompanhamento mensal por parte do gestor , comité de investimentos e conselho, a|parte

dos investimentos versus a meta versus o ENQUADRAMENTO DA PI no primeiro sempestre

do ano de 2023, estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimer;[)s na
gestdo de recursos do RPPS, € ndo foram verificadas deficiéncias e irregularidades no

periodo, reiteramos que estdo disponiveis para consulta nas fontes indicadas, e considgrando

as exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito a organizagdo. Ressaltamos
ainda que o RPPS est atingindo a meta em 136,75% € o PL final do periodo foi e R$

29.296.981,97 somando a C/C.

Ressaltamos ainda que o RPPS est4 enviando dentro do prazo os demonstrativos,

tendo o CRP em dia.

REFERENCIAS

PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL. Sistema de Informagdo dos Regimes Piblicos de Previdéncig Social
(CADPREV). Disponivel em: http://cadprev.previdencia.gov.br/

SISTEMA SGI Disponivel em: http:/sgi.referenciagr.net.br
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Ana Claudia Tuzi Serafini

Presidente Conselho de Administragdo

Membro Comité de Investimentos
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