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PARECER 008/2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pr6-Gestdo RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e

aderéncia das alocacgdes a Politica de Investimentos, em relagéo ao més de Agosto de 2023.
Indicadores Econémicos:

No Brasil, o principal destaque foi a divulgagdo do IPCA de agosto. O indicador subiu
0,23%, acumulando 4,61% nos ultimos 12 meses. O indice veio um pouco abaixo do consenso
de mercado, cujo impacto da alta foi devido aos reajustes dos combustiveis, porém a queda nos
pregos dos alimentos manteve o nimero baixo. Também tivemos a divulgacao do INPC, que ficou
em 0,20, acumulando 4,06% nos Gltimos 12 meses. Para o cenario externo tivemos a divulgagéao
da inflacdo norte-americana muito alinhada com as expectativas, indicando que o nivel de taxa
de juros que esta hoje provavelmente ndo precisara de uma nova rodada de alta de juros pelo
FED. Na China tivemos o aumento nas expectativas de estimulos econdémicos, o que impulsionou
o prego das commodities na semana. Contudo, as maiores expectativas estao para o desenrolar
da semana em que teremos a “super quarta”, com as decisdes o Copom, Brasil, e do FOMC, nos
EUA.

Na Renda Variavel o Ibovespa acumulou alta de 2,99% na semana encerrando a sexta-
feira aos 118.757 pontos, em que a divulgagéo de dados da inflagéo brasileira e norte-americana,
juntamente com o estimulo da economia chinesa explicam a elevagéo do indice. Ja nos EUA, os
principais indices fecharam em baixa. O S&P 500 e o Nasdaq marcaram a segunda semana
consecutiva em queda. No acumulado da semana, o Dow Jones teve alta de 0,12%, enquanto o
S&P 500 e o Nasdaq obtiveram perdas de 0,16% e 0,39% respectivamente. Na agenda da
semana teremos importantes decisdes de politicas monetarias nos principais mercados
internacionais, logo espera-se que os mercados apresentem bastante volatilidade.

Na Renda Fixa, houve um leve fechamento na curva de juros em comparagao a semana
anterior, dos quais os m;jtivos podemos destacar: desempenho positivo do délar e do Ibovespa;
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IPCA de agosto reforcando o cenario de desinflagao no pais, corroborando para o ciclo de queda
da Selic; e a espera da divulgacéo das decisdes de politicas monetarias que ocorreréo ao longo
da semana, em especial atengéo para quarta-feira (Copom e FOMC). Deste modo, seguimos no
viés de cautela, dando preferéncia por ativos de médio prazo e indo aos poucos para os de longo
de prazo com o intuito obter ganhos dentro deste contexto, sempre considerando a distribuicao
das alocacdes e as sugestdes. Em agosto, o desempenho do setor de renda fixa voltou a
apresentar a predilegdo do mercado por ativos de menor prazo, evidenciando uma maior averséo
ao risco por parte do investidor. A aceleragdo do IPCA-15 e a consequente expectativa de
inflagio mais alta em agosto impactaram as projegdes do mercado. Em que pese as ultimas
Pesquisas Focus ainda indicarem uma redugéo acumulada da Selic de 1,5 ponto percentual até o
final do ano, as projecées mais otimistas acerca de uma possivel queda em patamar superior
praticamente desapareceram do horizonte dos mercados. No mesmo sentido, as previsdes
inflacionarias também subiram no periodo, tanto para 2023 como para 2024, corroborando com o
maior pessimismo de longo prazo. Nao por acaso, no encerramento de agosto o subindice que
apresentou o melhor desempenho foi o IMA-S, indicador de curtissimo
prazo que reflete as LFTs em mercado com duragao de apenas um dia, rentabilizando 1,18% no

més.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

No més de agosto/2023, através de dados extraidos do relatério gerado via sistema, a
rentabilidade foi de R$ 208.935,82 (duzentos e oito mil, novecentos e trinta e cinco reais e
oitenta e dois centavos), o que representa um percentual 0,70% ao més, e perfaz 9,20% da meta
para o periodo e a meta acumulada (INPC + 5,20%) que fechou agosto em 6,33%. Dessa forma,
a rentabilidade acumulada do NESPREV no ano estd em R$ 2.499.265,02 (dois milhdes,
quatrocentos e noventa e nove mil, duzentos e sessenta e cinco reais e dois centavos),
possuindo de patriménio R$ 30.018.475,05 (trinta milhdes, dezoito mil, quatrocentos e setenta e
cinco reais e cinco centavos). No referido més ndo houve compra e venda na renda variavel e o
aporte mensal foi realizado no fundo SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP,
CNPJ: 13.081.159/0001-20, Enquadramento: Art.7° lll, a e Disponibilidade dos recursos: D+1.
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“
Sendo que a carteira de investimentos do NESPREV permanece sem alteragées em relagéo a

ultima reuniao.
Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplica¢des financeiras estdo em

conformidade com a legislagéo, segundo relatérios em anexo.

Nova Esperanca do Sul, 19 de setembro de 2023.

Ana Paula Pj ola da Silveira Adao éhiavénatB/hAachado
Membro Confité InVestimentos Membro Comité de Investimentos
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Elisandra darloto Saciloto
Membro Comité de Investimentos
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