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PARECER 007/2023 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pro-Gestao RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e

aderéncia das alocacgoes a Politica de Investimentos, em relagdo ao més de Julho de 2023.
Indicadores Econémicos:

No Cenario Doméstico, em julho, o Bacen divulgou o indice de atividade econémica
(IBC-Br) relativo a maio, que apds avangar 0,81% em abril voltou a registrar forte queda mensal,
recuando 2% e fechando a série em 145,59 pontos na série dessazonalizada. Este foi o pior
resultado do IBC-Br desde margco de 2021, quando o indice divulgado a época amargou uma
retracdo de 3,6%. O desempenho ficou inclusive abaixo das expectativas do mercado, cujas
projecdes indicavam uma queda nao superior a 1,2%. Ja em relagéo a maio do ano passado, 0
indicador registrou crescimento de 2,15%, também variando positivamente nas comparacoes
trimestrais. No trimestre encerrado em maio de 2023, o IBC-Br subiu 1,63% ante os trés meses
imediatamente anteriores e 3,83% frente idéntico periodo de 2022. No ano e no agregado dos
ultimos 12 meses o IBC-Br acumula respectivas altas de 3,61% e de 3,43%. Apesar da atividade
econdmica mais fraca que se desenha para o segundo trimestre do ano, as projegdes do
mercado seguem elevando a previsdo do PIB para 2023. No intervalo das ultimas quatro
semanas a estimativa de alta divulgada pela Pesquisa Focus passou de 2,19% para 2,24%,
lembrando que no comeco do ano as projegées giravam em torno de uma expanséo inferior a
0,8%. Também houve alta nas projecoes para 2024, de 1,28% para 1,3%, e 2025, de 1,8% para
1,88%.

A balanca comercial brasileira voltou a registrar saldo positivo em julho, com as
exportacdes superando as importagdes em US$ 9,053 bilhdes, segundo informou o Ministério do
Desenvolvimento, industria, Comércio e Servicos (MDIC). Este foi o maior superavit para o0 més
de toda série histérica do indicador, cuja comparagéo com julho do ano passado representou um
expressivo crescimento de 68,7%. Pelo critério da média diaria, as exportagbes cairam 2,6% em

relagdo a julho de 2022, totalizando US$ 29,062 bilhdes. Assim como verificado ejn junho, as
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vendas de commodities foram as principais responsaveis pela retracdo, com destaque para
industria extrativa, cuja queda dos pregos médios de produtos como minério de cobre e ferro
mais do que compensaram o aumento das quantidades embarcadas no periodo. De parte das
importagdes, também pelo critério da média diaria, a queda foi de 18,2%, resultando em um total
adquirido do exterior da ordem de US$ 20,027 bilhdes. Em julho, enquanto o volume total das
mercadorias importadas pelo pais caiu apenas 2,7%, os pregos despencaram 14,8%. Diversos
produtos que integram a pauta de importagdes brasileiras recuaram no periodo, com destaque
novamente para os fertilizantes (-64,8%), com os pregos sendo menos impactados pelo conflito
entre Russia e Ucrania. No acumulado dos primeiros sete meses do ano a balanga comercial
brasileira ja registra um superavit de US$ 54,1 bilhdes, correspondendo a um total exportado de
US$ 195 bilhdes frente a um volume de importagcdes da ordem de US$ 140,9 bilhées. Para o
restante do exercicio, as projecdes oficiais do governo seguem indicando novo recorde historico,

sendo projetado um superavit pouco superior a US$ 84 bilhdes.

Ap6s um longo ciclo de alta, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) voltou a reduzir
a taxa Selic pela primeira vez nos ultimos trés anos. Em decisdo apertada (5 votos a 4) o
colegiado decidiu por cortar a taxa em 0,5 ponto percentual na reuni&o realizada em julho, com a
Selic passando de 13,75% para 13,25% ao ano. A decisdo surpreendeu o mercado financeiro,
ndo somente pela queda, mas também pela magnitude da mesma, uma vez que a expectativa
era de uma possivel redugdo nado superior a 0,25 ponto percentual. As recentes redugdes do
IPCA associada a também melhora das expectativas futuras de inflagdo embasaram o corte
promovido pelo COPOM. Para as proximas trés reunides agendadas para 2023 a expectativa &
de sucessivos novos cortes de 0,5 ponto percentual, com a taxa encerrando o exercicio em
11,75% ao ano. Segundo as Ultimas projecées trazidas pela Pesquisa Focus, o ciclo de queda
tem continuidade em 2024, sendo prevista uma Selic de 9% até o encerramento do proximo

exercicio.

Apos registrar deflacdo de -0,08% em junho, o indice oficial da inflagéo brasileira voltou
a variar positivamente em julho, perfazendo alta de 0,12%. No ano, o IPCA acumula alta de
2,99%, enquanto no agregado dos Ultimos 12 meses a variagdo total contabilizada € de 3,99%.

Dos nove grupos de produtos e servigos pesquisados pelo IBGE cinco tiveram alta em julho, com
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destaque para o Grupo Transportes. A alta deste grupo foi puxada pelo prego dos combustiveis,

em especial da gasolina, que subiu, em média, 4,75% no periodo. No geral, ndo fosse a variagéo
de preco da gasolina, haveria nova deflagdo em julho, na medida em que importantes grupos
como Habitacéo (- 1,01%) e Alimentagao e Bebidas (-0,46), encerram o més no campo negativo.
De parte do grupo Alimentacdo e Bebidas, as principais quedas ficaram por conta dos alimentos
consumidos a domicilio. J&4 no grupo Habitagdo, a variagdo negativa ocorrida no més foi
capitaneada pela queda dos pregos médios da energia elétrica (-3,89%). Importante ressaltar que
os grupos Alimentacédo e Bebidas e Habitagdo responderam em conjunto por um impacto de 0,26
p.p. no IPCA de julho. Para o decorrer do presente biénio, a ultima pesquisa Focus indicou leve
alta nas projecdes, passando respectivamente de 5,88% para 5,91% em 2023 e de 5,01 para
5,02 em 2024.

Em um més marcado por alta volatilidade, o indice Ibovespa, principal indicador da
bolsa brasileira, fechou no azul pela quarta vez consecutiva em 2023, variando positivamente
3,3% em julho. O indicador encerrou o ultimo més aos 121.943 pontos, acumulando uma alta
anual de 11,13%. Do ponto de vista doméstico, a expectativa do inicio de queda da Selic
associada ao bom resultado do IPCA-15, que sinalizou possivel deflagdo em julho, embalaram os
ganhos do més. No que se refere ao cenario internacional, 0 novo aumento dos juros americanos
também corroborou com a maior atratividade da bolsa brasileira, incentivando o ingresso de
capital estrangeiro em agdes locais. O desempenho do més s6 nédo foi melhor em virtude das
oscilacdes de precos verificadas nos papéis da Vale e da Petrobras, principais componentes do
indice Ibovespa. Enquanto o ritmo moderado da economia chinesa seguiu influenciando o
desempenho da Vale, as incertezas acerca da nova politica de distribuicdo de dividendos
diminuiram os ganhos da Petrobras em julho. A dificuldade da China em retomar o nivel de
producdo tem afetado os pregos internacionais das commodities, sobretudo do minério de ferro,
com a oferta do insumo também sendo reduzida em escala global. No que tange a Petrobras, a
referida indefinicdo sobre a politica de dividendos refreou os ganhos oriundos do aumento do
petréleo, que alcangou sua maior cotagdo internacional desde abril. Por conseguinte, os
movimentos exercidos em conjunto pela Vale e Petrobras causaram instabilidade na bolsa no
decorrer de julho, com os altos e baixos ocorridos no més impactando a variagao do Ibovespa.

Em julho, os principais destaques do indicador corresponderam aos papéis mais ligados a
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economia local, em especial as agbes da Méliuz (CASH3; 27,14%), Prio (PRIO3; 23,03%) e

Carrefour (CRFB3; 22,50%). Ja pelo lado das baixas, as maiores quedas foram registradas pelas

companhias aéreas, afetadas pela alta dos combustiveis e pela recente divulgacao de resultados
trimestrais, como foram os casos da Gol (GOLL4; -26,88%), e da Azul (AZUL4; -19,08%).
Diretamente vinculada ao desempenho das companhias, a CVC Turismo também experimentou
forte desvalorizacéo em julho (CVCB3; -15,10%).

Em julho, o desempenho do setor de renda fixa voltou a reforgar a menor percepgéo de
risco por parte do investidor, com todos os indicadores IMA encerrando o periodo no campo
positivo. Todavia, diferentemente do observado nos ultimos meses, as carteiras vinculadas aos
ativos de menor prazo foram aquelas que perfizeram os maiores retornos mensais. O IRF-M1,
que reflete o desempenho dos titulos pré-fixados com vencimento nao superior a um ano, variou
1,07%, seguido do IMA-S, que representa a carteira das LFTs remuneradas pela variagao diaria
da Selic, cujo ganho foi de 1,06% no periodo. Ja o IMA-B5, correspondente a carteira das NTN-
Bs com prazo n&o superior a 5 anos, valorizou 0,97%. Por sua vez, os titulos de maior prazo
também mantiveram trajetoria positiva em julho e, apesar de terem registrado rendimentos
inferiores aos de prazos mais curtos, seguiram liderando o ranking das rentabilidades anuais e no
agregado dos ultimos 12 meses. O IMA-B5+, que representa as NTN-Bs acima de 5 anos, variou
0,73% no més, acumulando ganhos de 15,74% no ano e de 19,37% em 12 meses. De maneira
analoga, o IRF-M1+, que corresponde ao desempenho dos titulos pré-fixados com vencimento
superior a um ano, registrou respectivos ganhos de 0,82% no més, 12,33% no ano e de 18,36%
no acumulado dos ultimos 12 meses. No geral, os resultados de julho indicam uma menor
inclinagéo da curva de juros futuros na comparagao com 0s meses anteriores, cujo inicio do ciclo
de queda da Selic ja havia sido precificado pelo mercado. Por outro lado, a manutengao dos
elevados juros de curtissimo prazo seguiu garantindo bons retornos aos titulos de menor
duration, justificando a prevaléncia destes frente as alternativas com maiores prazos de
vencimento. Por fim, na esteira do bom desempenho aferido pelo conjunto dos indicadores IMA,
o IMA-Geral, que sinaliza a rentabilidade dos titulos marcados a mercado com um todo, variou
0,98% em julho, contabilizando um retorno anual de 9,7% nos primeiros sete meses de 2023. A

seguir, imagem resumida:
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v Betornn Retornn ——

e | Juihe 2025 Julhs 2023
Prefixados Formado por TP indexado 1PCA
IRE-M 0,89% 10,59% IMA-B 0,81% 12,27%
g IRF-M 1 1,07% 7,81% IMA-B 5 0,97% 8,08%
IRF-M 14 0,82% 12,33% IMA-B 5+ 0,73% 15,74% |
Formado por Titulocs do Div. Publ.
IMA Geral | 0,98% [ o70% 1 col | 1,07% 7 64%
% 10k, IPCA 2 Anos [ osew | 78e% |

Investimentos Rentabilidade x Meta:

No més de julho/2023, através de dados extraidos do relatério gerado via sistema, a
rentabilidade obtida foi de R$ 311.122,92 (trezentos e onze mil, cento e vinte e dois reais e
noventa e dois centavos), o que representa um percentual 1,08% ao més, e perfaz 8,44% da
meta para o periodo e a meta acumulada (INPC + 5,20%) que fechou junho em 5,67%. Dessa
forma, a rentabilidade acumulada do NESPREV no ano esta em R$ 2.290.329,20 (dois milhdes,
duzentos e noventa mil, trezentos e vinte e nove reais e vinte centavos), possuindo de patriménio
R$ 29.010.957,69 (vinte e nove milhdes, dez mil, novecentos e cinquenta e sete reais e sessenta
e nove centavos). No referido més houve compra e venda na renda variavel, com varias
operacdes e o aporte mensal foi realizado no fundo BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ 07.442.078/0001-05 e Enquadramento Art7°, b e
Disponibilidade dos recursos: D+1. Sendo que a carteira de investimentos do NESPREV

permanece sem alteragdes em relacao a ultima reuniao.
Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da Politica de Investimentos, as aplicagdes financeiras estao em
conformidade com a legislagéo, segundo relatérios em anexo.

De acordo com o relatorio cuja frequéncia é semestral e visa a analise da aderéncia da
gestao dos recursos do RPPS conforme a Resolugao CMN 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos do primeiro semestre do exercicio financeiro de 2023, a fim de atender as
exigéncias da Portaria/MTP n° 1.467, de 2 de junho de 2022, em especial ao artigo 129 da
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referida portaria. Tom por objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicages do RPPS, se
estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestéo de recursos
do NESPREV. Este relatério foi emitido em relagdo ao primeiro semestre, contendo um resumo
da Politica de Investimentos de 2023: os rendimentos do primeiro semestre de 2023, com um
total apurado nas aplicagdes financeiras de R$ 1.979.206,28; a composi¢éo dos investimentos e
bancos, isto &, os recursos financeiros deveréo ser geridos em conformidade com a politica de
investimentos, Resolugdo em vigor e Instituigdes Financeiras previamente credenciadas junto ao
RPPS, em que o montante de capital apurado em 30.06.2023 foi R$ 29.296.981,97;
acompanhamento da carteira de investimentos versus a meta, a meta atuarial da carteira de
investimentos para o exercicio de 2023 determinada na Pl foi de (INPC+5,20%). O NESPREV,
em 30.06.2023 obteve uma rentabilidade acumulada de R$ 1.979.206,28 o que equivale a
136,75% da meta da Pl para o primeiro semestre. O RPPS conseguiu 7,27% no primeiro
semestre e a meta do periodo foi de 5,32%, assim conseguimos estar acima da meta, diante de
que a carteira estd bem diversificada; elaboragdo do Demonstrativo das Aplicagbes e
Investimentos dos Recursos — DAIR; monitoramento da Politica de Investimentos, em que néo foi
necessaria nenhuma alteracdo na redagao da Pl e nem de percentuais de limites superiores dela;
resumo do mercado financeiro no primeiro semestre de 2023; CRP — Certificado de Regularidade
Previdenciaria, como de conhecimento, emitido pelo Ministério da Previdéncia, que instituido pelo
Decreto n° 3.788/2001 e de finalidade atestar o cumprimento pelo Ente Federativo de diversos
critérios e exigéncias contidos nas Leis n° 9.717/1998 e n° 10.887/2004, principalmente quanto a
normas de boa gestdo, assegurando o pagamento dos beneficios previdenciarios aos seus
segurados. Em resumo, o CRP de Nova Esperanga do Sul encontra-se regular e tem validade até
04/01/2024; e conclusdo com sintese de que nao foram verificadas deficiéncias e irregularidades

no periodo.
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Nova Esperanca do Sul, 15 de agosto de 2023.
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lato da Silveira Ad&6 Chiavenatd Machado

Investimentos Membro Comité de Investimentos

Elisandra tarloto Saciloto
Membro Comité de Investimentos

Ana Paul |j
Membro omjté
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