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PARECER 008/2022 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pré-Gestdao RPPS, o presente Comité
de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e aderéncia das
alocagées a politica de Investimentos, em relagdo ao més de julho de 2022.

Indicadores Econdémicos:

Em julho, o Bacen divulgou o indice de Atividade Econémica (IBC-Br) relativo a maio, que
recuou pelo segundo més consecutivo, retraindo -0,11% na comparagdo com abril e passando de
142,13 para 141,97 pontos na série dessazonalizada. No acumulado dos ultimos 12 meses, o IBC-Br
segue no campo positivo, subindo 2,66%, enquanto na comparagao com maio do ano passado (sem
ajustes sazonais) a expansao foi de 3,74%. Ja no que tange as comparagées trimestrais, pelo critério
da média movel, houve avanco de 0,92% no trimestre encerrado em maio frente os trés meses
imediatamente anteriores (série com ajustes sazonais). Também houve crescimento na comparagao
com idéntico periodo de 2021, com o indicador variando positivamente 2,83% na série sem ajustes
sazonais. Nos primeiros cinco meses do ano o indicador também segue acumulando alta, variando
positivamente 2,08% no periodo. Em que pese a performance negativa do IBC-Br em maio, o
mercado segue elevando suas estimativas de PIB para o fechamento de 2022, muito em fungao das
politicas fiscais expansionistas recentemente implementadas pelo Governo Federal. A antecipagao de
saques do FGTS, o incremento do Auxilio Brasil e a redugdo de ICMS imposta a Estados e
Municipios sdo alguns dos fatores que pesaram no maior otimismo acerca da atividade econdémica
brasileira para o restante do ano. Enquanto o FMI elevou sua projegéo de crescimento de 0,8% para
1,7%, as pesquisas de mercado ja indicam alta entre 2% a 2,5% para o corrente exercicio. Todavia,
para 2023 houve recuo em todas as projegdes, com a Ultima Pesquisa Focus indicando uma timida
variagao do PIB de apenas 0,4%.

As projecdes para a inflagdo de pregos administrados séo de -1,3% para 2022, 8,4% para
2023 e 3,6% para 2024. As projegdes do cenario de referéncia incorporam o impacto das medidas
tributarias recentemente aprovadas. Para o horizonte de seis trimestres a frente, que suaviza o efeito
ano-calendario, mas incorpora os impactos secundarios das medidas tributarias que incidem entre
2022 e o primeiro trimestre de 2023, a projecédo de inflagdo acumulada em doze meses situa-se em
3,5%. O Copom julga que a incerteza em torno das suas premissas e projecoes atualmente € maior
do que o usual. Na avaliagdo do Copom o cenario inflacionario global segue desafiador.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

No més de julho a rentabilidade do NESPREYV, dados extraidos do relatério gerado via
sistema, onde obtivemos R$ R$ 119.751,03 (Cento e dezenove mil, setecentos e cinquenta e um
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reais e trés centavos), o que representa um percentual 0,47% ao més, e perfaz 5,29% da meta para o
periodo e a meta acumulada (INPC +5,04%) fechou em 8,03%, com isso, no momento o NESPREV
esta atingindo o percentual de 65,88% da meta.

No referido més ndo houve movimentagoes financeiras, apenas o aporte mensal que foi
realizado no BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA, CNPJ:21.007.180/0001-03,

Enquadramento: Art.7°l,b e Disponibilidade dos recursos: D+0

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da politica de investimentos, as aplicagdes financeiras, estdao em
conformidade com a legislagao, segundo relatérios em anexo.

Nova Esperanga do Sul, 10 de agosto de 2022.
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Elisandra Carloto Saciloto
Membro Comité de investimentos
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Atas do Comité de Politica Monetaria -
Copom

2472248 Reuniao - +445yunhe2-3 agosto, 2022

Data de publicacao: 2440609/08/2022

A) Atualizacdo da conjuntura econémica e do cenario do
Copom’

1. O ambiente externo mantém-se adverso e volatil, com maiores revisdes negativas
para o crescimento global, em um ambiente inflaciondrio ainda pressionado.

2. O crescimento de grandes economias tem sido revisado para baixo, tanto para
este quanto para o préximo ano, em fun¢do da expectativa de continuidade da
reversio dos estimulos implementados durante o longo periodo da pandemia, em
partlcular 0s de polltlca monetaria. Neteu«@e-adenms-&ewsees-nega-gvas-de

esse-pagAlem disso, a querra na Ucrama gera |mpactos sobre o) Forneamento de gas
natural, adicionando incerteza sobre o cendrio econémico europeu, enquanto a
deterioracdo do setor imobilidrio, aliada a politica de combate a Covid-19, impactam
negativamente as perspectivas de crescimento chinesas.

3.3. As taxas de inflacdo de algumas economias avancadas divulgadas no periodo
sugerem pressoes ainda fortes, mas jd se observa uma normalizacdo incipiente nas
cadeias de suprimento e uma acomodacao nos precos das principais commodities no
periodo recente. Aliada & recomposicdo nos estoques de produtos industrializados,
esses desenvolvimentos podem implicar moderacdo nas pressdes inflacionarias
ligadas a bens. Por outro lado, o grau de ociosidade do mercado de trabalho nessas
economias sugere que pressoes inflaciondrias no setor de servicos podem demorar a
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4. Bancos centrais de paises desenvolvidos e emergentes tém adotado uma postura

mais contrauonlsta em reagao ao avango da inflacio;-sirda-guerem-parte-dessas
expanssemsta,-A-FepFee#maeae A aceleracao do processo de normallzacao da

politica monetéaria nos paises avangados o aumento da aversdo a risco e a mudanca
da perspectrva de crescimento econdmico tém impactado as condic¢des financeiras
tanto de paises avancados quanto de emergentes—o-Comité-discutiv-também-os
crescentes, com efeito sobre a volatilidade dos ativos e as expectativas de
crescimento econdmico. O Comité seque acompanhando os riscos em torno de uma
desaceleracdo global em ambiente de inflagao significativamente pressionada.

45. No ambito doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econdmica

dlvulgado desde a ultlma reunlao do Copom mdwn-emsemeateama—d—e—qa@-e&

crescimento ao longo do sequndo trimestre, com uma retomada no mercado de

trabalho mais forte do que era esperada pelo Comité. Tanto os indicadores
referentes a contratacdo de empreqo formal quanto as taxas de ocupacao e
desocupacdo sugerem uma normalizacdo répida dos setores intensivos em trabalho

apés a pandemia.

56. Ainflacdo ao consumidor segue elevada, com alta disseminada entre varios
componentes, se mostrando mais persistente que o antecipado. A inflagdereducao
de servicos-eimpostos sobre os precos de beas-industriais-se-mantem-alta-e-os

reee@tes—ehequ-es-eenlemeam-lemdeenerma j3d comeca a um-ﬁef{:e-au-menteser

eeme-naquetes-ma&asseaadewnﬂaea@—subp@en&e-lndlcadores de alta frequenaa

mas os componentes mais sensiveis ao C|clo economlco ea polltlca monetaria

a@ele;acam—mantende que apresentam maior inércia mFlacmnana mantém-se acima
do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflagdo. As expectativas
de inflacdo para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em
torno de 8,7,2%, 5%+4-%3% e 3,253%, respectivamente.

B) Cenarios e andlise de riscos

67. No cenario de referéncia, a trajetoria para a taxa de juros é extraida da pesquisa
Focus e a taxa de cdmbio parte de USD/BRL 4;9025,302, evoluindo segundo a paridade
do poder de compra (PPC). Esse cendrio sup0e trajetéria de juros que termina 2022
em 13,2575% a.a., reduz-se para +8;811,00% em 2023 e #588,00% em 2024. Optou-
S@-BOF-M&H—E@FG—QF@-FN-SS&@G upde-se que o preco do petréleo segue
aproximadamente a curva futura pelos préximos seis meses;-terminando-o-anc-em

US$110/barril; e passa a aumentar 2% 30 ano a-pactir-dejaneiro-de

2023posteriormente. Além disso, adota-se a hipotese de bandeira tarifaria "amarela”
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em dezembro de 2022, de 2023 e de 2024. Nesse cenario, as projecoes de inflacao do
Copom situam-se em 86,8% para 2022, 4,06% para 2023 e 2,7% para 2024. As
projecdes para a inflacdo de pre¢os administrados sao de #0%-para-2022-6:-1,3%
para 2022, 8,4% para 2023 e 3,36% para 2024. As projec¢des do cendrio de referéncia
ade-incorporam o impacto das medidas tributdrias sebre-pregosrecentemente
aprovadas. Para o horizonte de cembustiveis-energia-alétrica-e
telecomunicacdesseis trimestres a frente, que estaesuaviza o efeito ano-calendario,
mas incorpora os impactos secundarios das medidas tributarias que incidem entre
2022 e o primeiro trimestre de 2023, a projecao de inflacdo acumulada em
tramikacde-doze meses situa-se em 3,5%. O Comité julga que a incerteza em torno
das suas premissas e projecoes atualmente é maior do que o usual-ecresced-desde-a

78. O Comité avalia que o cenario inflacionario global seque marcado-perdesafiador.
As pressdes inflacionarias-advindas tanto de uma demanda por bens
persistentemente alta; como de choques de oferta ligados a guerra na Ucrania-e, a

politica chinesa de combate a Covid- 19—Q-Gem+te-a¥alf;a-a+nda-q+}e-as-$eeentes e as

politicas que restringem o comércio de produtos agricolas em paises produtores

de commod/t/es W&M&%M%%%%Wm

desenvelwmente&podem ter consequenuas de longo prazo e se tradu2|r em
pressoes inflacionarias mais prolongadas.

e-pedegetengahza;—semmpaeteﬂeeenam%pe&wegregos da

principais commodities assim como uma perspectiva de menor desequilibrio no
mercado de bens industriais. O Comité nota que, ainda assim, permanecem pontos
de atencdo referentes a questdes geopoliticas e particulares em tais mercados.

9. O Comité discutiu os impactos da sincronia global no processo de retirada de

estimulos. O Comité notou um ritmo mais acelerado no processo de ajuste da
politica monetdria nas economias avancadas, assim como a determinacao presente
na comunicacdo de importantes bancos centrais em reduzir as pressoes
inflacionarias. Notou-se que fal movimento eleva a volatilidade dos mercados,
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impactando de forma heterogénea os diferentes ativos e suscitando um aumento na
aversao a risco. Além disso, dada a persisténcia do processo inflaciondrio nas
economias avancadas e as consequentes reacdes de varios bancos centrais, o Comité
avalia que houve um aumento da probabilidade de cendrios alternativos que
incorporam uma desaceleracdo da atividade global mais pronunciada. Concorrem
nesse sentido a incerteza sobre o cendrio de energia na Europa, a dindmica de
setores mais sensiveis a juros nos Estados Unidos e as perspectivas de crescimento
mais gradual na China.

10. No cenario doméstico, o Comité avalia que politicas temporarias de apoio a renda

devem trazer estimulo 8 demanda agregada e que o prolongamento de tais politicas
pode elevar os prémios de risco do pais e as expectativas de inflacdo a medida que
pressionam a demanda agregada e pioram a trajetéria fiscal. O Comité reitera que ha
varios canais pelos quais a politica fiscal pode afetar a inflacao, incluindo seu efeito
sobre a atividade, precos de ativos e expectativas de inflacao.

11. O-Comité-avalia-gue-Os dados recentes-de-atividade-domesticargue-suscitaram
uma-revisdo-positiva-para-o-crescimento-em-2022 airda-refletem-majoritariamente;
o-processo-de-pormalizacdo-dareferentes ao mercado de trabalho, em especial o

volume de contratacdes e a taxa de desocupacdo, surpreenderam no periodo e
indicam um estreitamento da estimativa do hiato do produto mais célere que o
antecipado. Entretanto, o Comité avalia que ainda ha ociosidade na economia. De
todo modo, nota-se que avaliacdes sobre o hiato, especialmente no gue tange ao
componente ligado ao mercado de trabalho, estdo sempre sujeitas a incerteza,
especialmente em uma conjuntura como a atual em que a economia ainda se
ormahza apoés a pandemla-tanteﬂemaepeensume-ée-sepwges—quante-na

notavel heterogeneidade setorial nesse processo. O Comité sequird acompanhando

e analisando o hiato do produto a luz das préximas divulgacées. O Comité
avaliaseque avaliando que a atividade deve desacelerar nos proximos trimestres,
quando os impactos defasados da politica monetaria se fizerem mais presentes.

12. O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflacao, permanecem fatores de
risco em ambas as direcoes. Entre os riscos de alta para o cenirio inflacionario e as
expectativas de inflacdo, destacam-se (i) uma maior persisténcia das pressoes
inflacionarias globais; e (i) a incerteza sobre o futuro do arcabouco fiscal do pais e
politicasestimulos fiscais adicionais que impliquem sustentacdo da demanda
agregada, parcialmente incorporadasincorporados nas expectativas de inflagdo e nos
precos de ativos. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma possivel reversao,
ainda que parcial, do aumento nos pre¢os das commodities internacionais em moeda
local; e (ii) uma desaceleragdo da atividade econom:ca mals acentuada do que a

prOJetada Maheu»s&que—as—med@a&t&@

eea*&ntu-@ao Comlte pondera que a p055|b|l|dade de que medldas ﬂscals de estimulo
a demanda se tornem permanentes acentua os riscos de alta para o cenario
inflaciondrio. Por outro lado, nota que o aumento do risco de desaceleracao da
economia global também acentua os riscos de baixa. O Comité avalia que a
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conjuntura ainda particularmente incerta e volatil requer serenidade na avaliacdo
dos riscos.

C) Discussao sobre a conducao da politica monetaria

13. O Copom passou entao a discussao da conducao da politica monetaria,
considerando o conjunto de projecdes analisado, assim como o balanco de riscos
para a inflacdo prospectiva.

14. Sequindo sua governanca usual, o horizonte relevante para a politica monetéria
passou a se referir ao ano de 2023 e, em grau menor, ao de 2024. No entanto, nesta
reunido, notou-se que as projecoes de inflacdo para os anos de 2022 e 2023 estavam
sujeitas a impactos elevados associados as alteracoes tributarias entre anos-
calenddrio. Assim, o Comité optou por dar énfase a inflacdo acumulada em doze
meses no primeiro trimestre de 2024, que reflete o horizonte relevante, suaviza os
efeitos diretos decorrentes das mudancas tributdrias, mas incorpora seus impactos
secundarios sobre as projecoes de inflacdo relevantes para a decisdo de politica
monetaria.

15. A projecdo dainflacdo de doze meses no primeiro trimestre de 2024, que
incorpora os efeitos secundarios das alteracoes tributdrias, assim como efeitos
acumulados da manutencao da taxa de juros em patamar significativamente
contracionista, é compativel com a estratégia de converqgéncia da inflacdo para o
redor da meta ao longo do horizonte relevante. O Comité notou que a projecao de
inflacdo para o ano-calendario de 2024 também se encontra ao redor da meta

estipulada.

16. O Copom iniciou sua discussdo com a avaliacdo do ciclo de ajuste empreendido
até a presente reunido. Ressaltou-se que o ciclo de aperto monetario corrente foi
bastante intenso e tempestivo e que, devido as defasagens delongas e variadveis da
politica monetaria, ainda ndo se observa grande parte do efeito contracionista
esperado bem como seu impacto sobre a inflacdo corrente. Esses impactos devem
ficar mais claros nos indicadores de atividade referentes ao sequndo semestre, mas
o Comité antecipa que medidas de sustentacdo da demanda agreqada, que serdo
implementadas no curto prazo, devem dificultar uma avaliacdo mais precisa sobre o
estdgio do ciclo econémico e dos impactos da politica monetaria.

15-Ainda-assim;17. O Comité notou que ecorreu-deterioracao-tanto-na-a dindmica

inflacionaria de curto prazo guanteseque desafiadora, com avanco das medidas de
inflacdo subjacente em ambiente de surpresas na atividade corrente, e que suas
projecoes maislongassequiram se deteriorando, ainda que o cenario esteja cercado
de incerteza e volatilidade acima do usual. Ressaltou-se que a elevacdo das
expectativas e das projecdes de médio prazo se concentrou na inflacdo de precos
administrados, em funcdo do carater tempordario de algumas medidas tributarias.

4618. O Comité avaliaavaliou, com base nas projecoes utilizadas e seu balanco de
riscos, que a estratégia requeridaexigida para trazer a inflacdo projetada em-4,0%
para o redor da meta no horizonte relevante conjugar-derequeria gue o ciclo de
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aperto monetdrio continuasse avancando significativamente em territorio ainda

mais contracionista, com um tadetaxa-de-juros-terminalacima-da-utilizada-ne
cendrio-de-referencia-e~de-outro;ajuste adicional nesta reunido e a manutencdo da

taxa de juros em territério significativamente contracionista por um periodo

mau—ssuﬂaentemente prolongado—que—e—ub&hzadwwmm

4#19. O Copom entao debateu as opgdes de politica monetaria para esta reunido.
Concluiu-se que um novo ajuste de 0,50 ponto percentual era apropriado frente a
um ambiente de elevada incerteza-e-e, apesar do estagio ja significativamente
contracionista da politica monetaria, que, considerando suas defasagens, deve
impactar a economia mais fortemente a partir do segundo semestre deste ano.

18-0-Copom-debateu20. O Comité optou por sinalizar que avaliard a sinalizacde-para

anecessidade de um ajuste residual, de menor magnitude, na préxima reunido-, com
o objetivo de trazer a inflacdo para o redor da meta no horizonte relevante. Além
disso, dada a persisténcia dos choques recentes, o Comité avalieu-quesequird
vigilante e avaliara se somente a perspectiva de manutencdo da taxa basica de juros
por um periodo suficientemente longo rde-asseguraria-heste-momento;
aassequrara tal convergenC|a-de+nﬂaeae~paaa-e-Feéepda4neta-ne¢|euzente

megmtude Essa estratégia F0| consnderada a mals adequada para garantlr a
convergéncia da inflacdo ao longo do horizonte relevante, assim como a ancoragem
das expectativas de prazos mais longos, ao mesmo tempo que reflete o aperto
monetario ja empreendido, reforca a postura de cautela da politica monetéria e
ressalta a incerteza do cendrio.

D) Decisao de politica monetaria

4921. Considerando os cendrios avaliados, o balan¢o de riscos e o amplo conjunto de
informacoes disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de
juros em 0,50 ponto percentual, para 13,2575% a.a. O Comité entende que essa
decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cenarios e um balanco de riscos com
variancia ainda maior do que a usual para a inflacdo prospectiva, e é compativel com
a estratégia de convergéncia da inflagao para o redor da meta ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano-calendaric de 2023 e, em grau menor, o de 2024. Sem
prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa
decisdao também implica suavizacdo das flutuacdes do nivel de atividade econdmica e
fomento do pleno emprego.

2022. O Copom considera que, diante de suas projecoes e do risco de desancoragem
das expectativas para prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto
monetdrio continue avanc¢ando significativamente em territério ainda mais
contracionista. O Comité enfatiza que ird perseverar em sua estratégia até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem das
expectativas em torno de suas metas.
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21-Para-a-proximareunids;23. O Comité artevéavaliard a necessidade de um nove
aJuste re5|dual de +g+bal-eu-menor magmtude—@-@em#e—ne&;a—que-a—epe-seeate

at-uaeae-u)xma reuniao. O Copom enfatlzaLe sequird vnqnlante € que 0S passos
futuros da politica monetéria poderao ser ajustados para assegurar a convergéncia
da mflagao para suas metas 2 ;

F&e%nte—da-pehaea-menetape Nota alnda gue aincerteza da atual comuntura
tanto doméstica quanto global, aliada ao estaqio avancado do ciclo de ajuste e seus
impactos acumulados ainda por serem observados, demanda cautela adicional em

sua atuacao.

2224. Votaram por essa decisio os seguintes membros do Comité: Roberto de
Oliveira Campos Neto (presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros
Diogo Abry Guillen, Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa de
Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza e Renato Dias de Brito
Gomes.

i

Notas de rodapé

' A menos de mencao explicita em contrério, esta atualizacio leva em conta as
mudancas ocorridas desde a reunido do Copom em junho (2472 reuniao).

> Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotacdo média da taxa de
cadmbio USD/BRL observada nos cinco dias Uteis encerrados no dltimo dia da semana
anterior a da reunido do Copom.
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SGI - Sistema de Gestao em Investimentos

Julho/2022.

Relatdrio Rentabilidade x Meta RPPS - NOVA ESPERANCA DO SUL

RELATORIO DA RENTABILIDADE - RPPS: NOVA ESPERANCA DO SUL - 07/2022

Rendimentos R$ % hentab. Ano % Meta de 2022

Fundo de investimento

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 55.797,38 6,60% 82,20%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 72.925,05 6,22% 77,38%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP R$ 4.219,06 4,61% 57,34%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP R$ 2.044,41 6,37% 79,32%
BANRISUL SUPER FI RENDA FIXA R$ 3.065,73 5,28% 65,67%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 52.605,31 4,13% 51,45%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP R$ 1.834,17 5,86% 73,01%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$-0,01 3,29% 40,98%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 46,46 3.27% 40,65%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 35.829,17 6,64% 82,62%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 299.469,96 6,66% 82,91%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$ 70.008,63 5.41% 67,34%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 126.735,64 6,10% 75,96%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 273.658,84 6,53% 81,33%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 79.384,76 3.29% 40,92%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 84.493,12 4,65% 57,91%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 5.714,14 5,94% 73,92%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO R$ 12.609,41 13,21% 164,42%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP R$ -16.829,78 -9,24% -115,05%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | R$ -39.491,59 -22,14% -275,67%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11) R$ -1.164,49 -1,37% -17,00%
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP R$ -15.081,06 -9,18% -114,30%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA R$ 15.490,88 6,23% 77,60%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA R$ 129.139,72 6,48% 80,70%
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 18.056,63 3,08% 38,34%
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA R$ 1.465,01 0,19% 2,34%
RENTABILIDADE ACUMULADA: R$ 1.272.026,54
RPPS NOVA ESPERANCA DO SUL

‘ - - Mensalm . Ano
Data Base 07/2022 2022
Rentabilidade R$ R$ 119,751,05 R$ 1,272.026,54
Rentabilidade % 0,47% 5,2922%
Meta Politica de Investimento INPC + 5,04%
Meta periodo % -0,19% 8,03%
% alcangado da meta no periodo -245,58% 65,88%



SGI - Sistema de Gestdao em Investimentos

Julho/2022.

Gréfico - Rentabilidade x Meta (més a més)
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“As informacées dos relatérios sao obtidas de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, onde a responsabilidade pela correcao e veracidade nao e assumida pela empresa. As

informacées disponiveis nao devem ser entendidas como colocacao, distribuicao ou oferta de fundos de investimento. Fundos de investimentos nao contam com a garantia do administrador,

gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado nao é garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura
dad do pr toer | to do fundo de investimento ao aplicar seus recursos".




zehint zzfuni zzfrew zz/iqe zz/rew zz/n9y zz/fuel
%0S'T-
%910 %05'0-
xa.a\vu» o
x:.N\\\\\\s %80'T 05
%0S'E \\\\%\\
" T %0S'E
) %08’y Y
*Gm\m\\\\\\\.\.\\.\
%0S'S
%05t
%E0'B %bz's
%056

VIONGY343Y
¥
B

epejnunay eIy ——

Yi3W X 3

EPRINWNIY 3pepIjiqeiuay ——

avaitigvinNGy

%I6TT

%EOVT

%80°0T

|iselg op odueg 43)® IPAUNSE |Nsiiueg odueg @
Lo%IvTT
%S89 ~ SR0UIIN T6'T ,
| S3QUIIIN ST i e Lo
- % 96'8 A V10
; %v0'6 | 92'%6L'80EZ S VX134 VAN 14 TVINVSIHDAT Z30INOIT Ia3H0IS
. Seeu %850 | 60'v2L6VL $Y d1 YNVOIMIWY ¥ST08 OQVOHIWILININ OLNIWILSIANI 30 OANN4 1a3¥DIS
e %E0'L | £0'996'€92 s | W-331 OQVIONIY333d vXI4 VONIY 14 IVNOIDNLILSNI Ia3¥IIS
%8€Z | 8v'061°209 Y VX134 VaN3Y |3 S00M8Nd SOTNLIL £20Z TISVHE VXIVO
%v¥'0 | Lv'609CLL s 0QVIHIWLLINI Ol Al STHOTVA 30 VS108 OQI93L0Nd VLIV VXIVD)
— %S0 | 0L'9v8'sEl 5] 1 13AIN 408 S3QJV 14 IWNOIDNLILSNI VXIVD)
S1'8T %YES | ¥8'602VIE | Y VXI3 VAN3Y D14 VOI9ILVH1ST OVLSIO 1ISvag vXIVD)
.......... %L9'8 | 9698L€122 B o1 VX1 VON3Y 14 S00I18Nd SONLIL VZ ¥OdI ¥Xal IS8 VX1V
%S90 | v2'822°S9L g d70QvONIWILINIA 13 YNVOINIINY VS108 VXIVO)
oedinysuj sod % %LV | OV ZLELGY L 3] J71VX14 YONIN 14 S00I18Nd SOTNLIL IVHID-VII TISva8 vXIVO
%8V Ll | 0266229V Y s d1 vXI4 VAN 4 SOOIM8Nd SOTNLLL S 8-Vl 1ISVaE VXIVO
920 ¥ apEPI|IGEIUaY [B}0 %0v'0 | 2256 LOL 5 WXId VONTY 14 SO0M8Nd SOTNLIL L W-331 1ISV¥8 vXIVD
2202 | ZL || %b66 | 6v'v28/€52 ] d71vXI4 VAN3Y 14 S00I180d SONLIL §-VWI TISv¥E YXIVO
220c_| vv | [ %BLBL | 6LLSL96LY 5] 47110 OOVIONIYII3d vXId VONTY 14 ISvaE vXIvO
- 220¢ | O || %EV0 | JZOLLEE 5] 47 OldYIONIAIATYd OQVO¥IWILINW 14 88
2202 | 6 %6L'S | 69'12vSeE L B OIMYIONIAIAZNd VX1 YONTY Ol VAILY OVAVOO v 8d
] 220 | 8 %ESL | 61'6/6168¢ Sy o1 OIYYIONIAIATEd 10 OQVIONIHIATY VXId VANIY 014 11353d 88
%6Z'S %Lb'0 £0'1GL°6L1 $Y 96'9/1'SES'SZ $Y zz0z | L %EE0 | 009298 3y Qe | LVAOS - 301aNI 30 OGNN4 VdSIA08! SIHVHSI|
%08y %bE0 976.0S8%d | vpSelzeEEszsy | 2202 | 9 %9ET | 00'9¥ 109 sy i VXI4 VAN I3 Sddd INSIUNVE|
%'y %160 84'695'92Z S S£'G09°8/LGZ % | 220 | S || %920 | L£€6£.9 By - wXI4 VONIY 4 ¥3dNS INSIuNvE
%05'E %8L°0 89'€89 161 $Y S9viz98s vz s | 220z | v %22 | v9'88T v69 ] d7 VX4 VAN3Y 14 0LN10S8Y NSIENVE
%8LL Ov'SLLLEr S L08v2'S29vz s | 2202 | ¢ %EL0 | ¥S20928 B 471 VX134 YONIY |4 ONVH3E0S NSNS
%SL°0 19521611 $Y Sv'66L 221 vZ S z %520 | 18'69EEI sS4 d7vXI3 YAN3Y 14 © VW 0004 INSIENvE|
6v'€0E 9E S 26'122'969°€C $d 1 %9E'S | v2'205'69€ L

epejnwnay

ape)

qejuay

epibuny

Saul op sojuawIpuaIy

Sddd 0Q1vs

NS 0d VINVYIdST VAON Sddd




5051n23.1 snas Jedjjde oe 0JuaWISaAUI IP Opuny op ojuawelnbal 3 032adsoud op esopepind

eJN}3| @ OPEPUBLINIBI I JOPIISIAU] Oy BININy IPepI|IGe3ual 3p ejjueleh 9 oeu opessed ou ePIIGO APEPI|IqeIUdY "031P1D IP Jopiaueseh opuny op No 0nBas owsiuedaw sanbjenb 3p 103596 ‘Jopeisiulwpe op eljueIel B WOJ Weuod 0BU SOJUBWIISAAUL I SOPUNY "0JUBWNSIAUL AP SOPUNy
3p 1340 NO 0B3INGUISIP ‘0858003 OWOD SEPIPU3IUD J9S WIAIP OBU SIPAIUOASIP S0IeuLIoju] Sy "esaidwa ejad EPIWINSSE 3 OBU IPEPIDEIAA 3 0853110 ejad SpEpI|Iqesucdsal e 3pUo ‘SIFABLU0D SePEIapISu0d sepeald no sedijqnd s3jucy 9p SePIIGO 0Es SOLI0IE|3L SOp SI0dewIolul SY,

%000
%000
%00°0
%000
%00°0
%000
%00°0
%000
%00°0
%00°0
%000
%000
%00°0
%00°0
%000
%000
%000
%000
%000
%000
%00°0
%000
%000
%000

e19w ep o, | epiaqo ‘qeusy

%20
%82'0
%150
%1T'E
%690
%670
%8Y°0
%820
%E8'0
%PS'T
%SL'0
%S8'0
%180
%SZ'0
%ET'0-
%SZ'0
%050
%290
%02°0
%C2'0
%580
%£8'0
%98°0
%ET'0
oejedde eu

TZ'7L£°669°SZ $Y
TL'6YLETET $Y
ZT'8TLYIZ $Y
68'6£6'67T $Y
TS'TYE L8 $Y
68'208'6€T $Y
G9'€60°99T $4
08'VST'ETT $Y
0S'GET'ZOT $Y
66'060°599°T $4
PS'918'9L5°C $Y
0€'798's6Y'y $4
20'€69'7€T°T $M
S9'8LTTLE'T $Y
9v'810'808't $4
69'066'909 $Y
£9'9£6°06€ $4
0L'9LT'EE $Y
96'G09'EEE’T $Y
0G'TES L9 $Y
79°089°Z€ $y
88'G85°909 $Y
9€°£68°€9 $Y
vL'99Z'T8ET $Y
96'206'569 $Y

lenjy opjes

770z 3p 03506e 3p 0T ‘21b3)y 0p0d

LT'€E6T'VIT $Y
96'755°G $Y
61°CEL $Y
18'S9L $Y
259177 $Y
61956 $Y
1618 $4
6€'GYS $Y
87'067 $Y
9G'ELL7ET $Y
S0'Z766°8€ $Y
0T'€95°€E $Y
G0'906°81 $Y
78'896'9 $Y
99'998'TT $Y
08°66L- $Y
60'L56 $Y
v'99T $Y
LO'y8T'8 $Y
CI'8ET $Y
80'€L $Y
£8'02T'S $Y
95225 $Y
L6'€9L°TT $Y
8T'VI9°T $Y

epljiqejuay

000 $4
00'0 $¥
00°0 $¥
000 $u
00'0 $¥
00°0 $¥
00'0 $Y
00°0 %Y
00°0 $¥
00°0 %Y
00'0 %y
00'0 %Y
00°0 %y
000 $y
00'0 $4
000 $4
000 $¥
00'0 $Y
00°0 $d
000 $¥
000 $Y
00'0 $¥
00°0 $¥
00'0 $¥
000 $¥

sajefsay

00°0 $4
00'0 $Y
000 $4
00'0 $d
000 $4
00'0 $4
00'0 $d
00'0 $4
00'0 $4
00°0 $¥
00'0 $4
000 $4
00'0 $4
00'0 $4
00'0 $Y
000 $4
000 $4
00'0 $4
00°0 $4
00'0 $4
000 $Y
00'0 $4
00'0 $Y
00'0 $4
00'0 $4

sagjeoidy

YO‘6LT°SES'SZ $Y
9/'v61°80€°C $Y
£0'986°€97 $Y
60'PLT 6VT $Y
00'929'v8 $Y
0T'9v8'8€T $Y
PL'8LT 9T $Y
1v'609°21T $Y
1T'Sv6'10T $Y
6€'LTETSIT Sy
6Y'28°LEST $Y
61662291V $Y
96'98L°€TZ°C $Y
€8'607°¥9€'T $Y
08'TST'96L'Y $Y
6v'06L°L09 $Y
61'6L6'68€ $Y
9Z'0TT €€ $Y
68'1ZY'SZET $Y
8E'€6€L9 $Y
95'£09°2€ $Y
10'S9%'T09 $Y
08'69€°€9 $Y
LL'705°69€'T $Y
89'887'769 $Y

Jo113juy opjes

vXI4 VAN3Y |4 TVIYVSI¥diN Z3aINOIT 1a3UDIS

VX|4 VAN3Y 14 T W-441 TYNOIDNLLLSNI Id3¥2IS

d7 0avIYIWILINW 14 YNVYIIMIWY ¥S104 1339DI1S

(TTVAOS) 3DIAN] 3 OANNA VdSINOEGI STUVHSI

1 73AIN ¥ag SI0IV 14 TYNOIDNLILSNI ¥VXIVD

d1 OQVOHIWILTNW 14 YNYIIYIWY vS108 YXIANI VXIVO
0QVY2YIWILTINW D14 Al STHOTVA 33 VST08 04193108 TVLIdVD VXIVD
vXI4 VAN3Y 14 SOD18Nd SOTNLIL T W-3dI 11SVY8 VXIVD

d7 VX4 VAN3Y 14 SO2INENd SOTNLIL Tv¥ID-YINI 1ISVEE VXIVD
d7 ¥XI4 VAN3Y 14 SODIMENd SOTNLIL 9-YWI TISVdE VXIVO

d1 VX4 VaN3Y 14 S001N8Nd SOTNLIL S 8-VINI 1ISVd8 VXIVD

d1 VX4 VAN3Y 14 SODNENd SOTNLIL VZ ¥IdI vAI 1SvYd VXIVD
VX4 YAN3IY DI ¥OI9ILVY1SI OV1S3O 1ISvHeg vXIVD

d110 OQVIDNIY343Y VX4 YANIY 14 7SVdE VXIVD

VX4 VAN3Y 14 SOJI18Nd SOTNLIL £20T 1ISVHE VXIVO

d71 014VION3AIAFYd |a OQVYIDONIY343Y VYXI4 VANIY D14 T1483d 99
d1 Ol4YIDONIAIATYd OAVYIYIWILINW 14 89

OIYYIDNIAIAIYd VXI4 YANIY DI VAILY OVIVOOTY 84

VX4 YAN3Y 14 ¥3dNS TNSIENVE

d1 S3NdWIS ¥XI4 YANIY 14 ONVY3EA0S TNSIENVE

VX4 YAN3Y 4 Sddd INSIUNVE

d1 vXI4 YAN3Y 14 O VINI 0004 TNSIYNVE

vXI4 VANIY 14 VZ VIdI WAl 0004 TNSIUNYE

d1 vXI4 YAN3Y 14 0LN10SaV TNSIYNVE

03juUaWIIS3AUL 3p opung

2202/80 - 1INS 0A VINVYIdS3 VAON - OANN4 HOd 3AVaITigav.LiNIy OlH0Lv13y

SOJUSWIISIAU] WD 0L}SID AP BWI]SIS - |DS

N/

1Y



AVis
» 4
7\ 4

REFERENCIA

Das Expectativas de Mercado e Indicadores Econémicos

1 - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos:

Das Expectativas de Mercado e Indicadores Econdmicos
1 - Conjuntura Internacional

a) Estados Unidos:

A despeito das previsées de uma possivel estagnagao da atividade econémica, o mercado de
trabalho norte americano seguiu apresentando numeros
expressivos em julho. Segundo informou o Departamento
de Trabalho em seu relatério mensal de emprego
(Payroll), foram criadas fora do setor agricola 528 mil
novas vagas, quantitativo este superior as 398 mil
registradas em junho (dado ja revisado) e bem acima das
250 mil previstas pelo mercado. No més, os maiores
ganhos de emprego ocorreram nos segmentos de lazer e
hospitalidade (96 mil), servigos profissionais e de
negdcios (89 mil); e cuidados de saude (70 mil). Desde ;
abril de 2020, més que marcou a pior taxa ja registrada em toda série histérica do mdlcador o total de
empregos ndo agricolas gerados € de aproximadamente 22 milhdes de vagas, conduzindo o mercado
de trabalho dos EUA de volta aos niveis pré-pandemia. Por sua vez, apés ter ficado por quatro meses
estagnada em 3,6%, a taxa de desemprego também retornou ao patamar de fevereiro de 2020,
recuando para 3,5%. Na mesma linha, os salarios também voltaram a crescer em julho, com os
rendimentos médios por hora trabalhada variando positivamente 0,5% frente a junho e 5,2% na base
de comparag&o anual. Se por um lado o robusto desempenho verificado em julho minimizou e muito o
risco de recess@o econdmica, por outro a massiva geragdo de empregos aumentou a expectativa de
resiliéncia inflacionaria, sobretudo a partir da pressdo exercida sobre os salarios. Com efeito, a taxa
de juros do pais, que em julho ja teve seu intervalo aumentado em 0,75 ponto percentual, ficando
entre 2,25% a 2,5% ao ano, tende a sofrer novo acréscimo de idéntica magnitude na proxima reuniao
do Comité Federal de Mercado Aberta (FOMC), agendada para segunda quinzena de setembro. Em
julho, a entidade promoveu a quarta elevagao consecutiva dos juros este ano, uma vez que a inflagao
segue acelerando no acumulado dos Ultimos doze meses, passando para 9,1% no encerramento de
julho e atingindo sua maior marca ao longo dos ultimos 41 anos.

b) Zona do Euro e China:

A manutencdo dos conflitos entre Russia e Ucrania seguiu pressionando os pregos da energia,
metais e alimentos, que somados ao descompasso entre oferta e demanda, ainda remanescente da
pandemia, voltaram a elevar de maneira significativa a inflagdo na Zona do Euro. Por conseguinte, o
indice de Precos ao Consumidor (CPl) subiu de 8,6% para 8,9% entre os meses de junho e julho,
novo recorde do indicador, segundo informou a agéncia de estatisticas europeia — EUROSTAT.
Enquanto os combustiveis registraram alta de 39, 6% na base anual, os pregos médios dos alimentos,
alcool e tabaco subiram 9,8% em idéntico periodo. Em que pese o significativo impacto desses itens
na variacdo do indice geral de pregos, novamente foi possivel perceber a existéncia de um
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componente inercial na atual inflagdo da Zona Euro. Isto porque, a chamada inflagdo subjacente, que
exclui os precos mais volateis da economia, também voltou a subir em julho, registrando uma alta
anual de 4% frente os 3,7% assinalados no més anterior. Assim, ficando em linha com as previsoes
do mercado, o Banco Central Europeu (BCE) finalmente deu inicio ao seu ciclo de alta dos juros,
elevando o indicador em 0,5 ponto percentual. Importante destacar que a demora na elevagao dos
juros contribuiu inclusive para desvalorizagéo do Euro, que em julho atingiu paridade com o ddlar pela
primeira vez em 20 anos.

Apéds acelerar em junho o PMI oficial da industria voltou a recuar em julho, atingindo 49 pontos e
ficando abaixo da linha que indica expansao da atividade econémica, segundo informou o Escritorio
Nacional de Estatisticas. Além da queda de produgéo verificada nas principais economias do mundo,
a crise imobiliaria chinesa também tem repercutido de maneira significativa na perda de ritmo do PMI,
em especial na diminuigdo de demanda por produtos oriundos da industria siderurgica. Por sua vez, o
PMI oficial do setor de servigos registrou leve recuou frente ao més anterior, contudo, mantendo-se
acima da linha dos 50 pontos, recuando de 54,7 para 53,8 pontos. Se por um lado as menores
restricdes impostas pela pandemia seguiram fomentando o setor, por outro o alto do custo das
matérias primas prejudicou a demanda, com o setor de servicos registrando aceleracéo inflacionaria
pela primeira vez desde margo do corrente ano.

2 — Cenario Doméstico

a) PIB e Crescimento Econémico:

Em julho, o Bacen divulgou o indice de Atividade Econdmica (IBC-Br) relativo a maio, que recuou
pelo segundo més consecutivo, retraindo -0,11% na comparagao com abril e passando de 142,13
para 141,97 pontos na série dessazonalizada. No acumulado dos ultimos 12 meses, o IBC-Br segue
no campo positivo, subindo 2,66%, enquanto na
comparagdo com maio do ano passado (sem ajustes
sazonais) a expanséao foi de 3,74%. Ja no que tange as
comparacdes trimestrais, pelo critério da média movel,
houve avanco de 0,92% no ftrimestre encerrado em maio
frente os trés meses imediatamente anteriores (série com
ajustes sazonais). Também houve crescimento na
comparagao com idéntico periodo de 2021, com o indicador
variando positivamente 2,83% na série sem ajustes
sazonais. Nos primeiros cinco meses do ano o indicador
também segue acumulando alta, variando positivamente 2,08% no periodo. Em que pese a
performance negativa do IBC-Br em maio, o mercado segue elevando suas estimativas de PIB para o
fechamento de 2022, muito em fungdo das politicas fiscais expansionistas recentemente
implementadas pelo Governo Federal. A antecipagdo de saques do FGTS, o incremento do Auxilio
Brasil e a reducdo de ICMS imposta a Estados e Municipios s&o alguns dos fatores que pesaram no
maior otimismo acerca da atividade econdémica brasileira para o restante do ano. Enquanto o FMI
elevou sua projecdo de crescimento de 0,8% para 1,7%, as pesquisas de mercado ja indicam alta
entre 2% a 2,5% para o corrente exercicio. Todavia, para 2023 houve recuo em todas as projegoes,
com a ultima Pesquisa Focus indicando uma timida variagao do PIB de apenas 0,4%.

b) Balanga Comercial:

A balanca comercial brasileira voltou a registrar saldo positivo em julho, com as exportacoes
superando as importagées em US$ 5,444 bilhces, segundo informou o Ministério da Economia. Na
comparagdo com idéntico periodo do ano passado, houve reducdo de 22,7% no superavit. Em julho,
as exportagdes cresceram 20% pelo critério da média diaria, totalizando US$ 29,955 bilhdes. Ja as
importacdes registraram um maior ritmo de alta, subindo 31,6% na mesma base comparativa e
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somando US$ 42,511 bilhdes no periodo. Em sintese, observa-se que tanto as exportagdes como as
importagdes atingiram seus maiores niveis em toda série histérica iniciada em 1989, contudo,
destaca-se que referidos recordes foram novamente puxados pelo aumento dos pregos
internacionais, sobretudo das commodities. No Ultimo més o volume de mercadorias embarcadas
para o exterior subiu em média apenas 4,7%, enquanto os precos de venda variaram 12,2%. Pelo
lado das importagdes a diferenca foi ainda mais significativa, com a quantidade fisica comprada
crescendo 8,7% frente a uma variacdo de pregos superior a 41%. Os principais produtos importados
pelo pais seguiram tendo seus precos fortemente impactados pela continuidade da guerra entre
Russia e Ucrania, mais especificamente as aquisigdes de adubos, fertilizantes, petréleo, carvao e
trigo. Ainda no que tange a variagédo de pregos internacionais, cumpre ressaltar o comportamento do
minério de ferro, que em virtude da crise imobilidria chinesa e do menor ritmo de atividade global
registrou comportamento inverso as demais commodities, recuando -43,5% e impactando
diretamente o total das exportaces efetivadas pelo Brasil. Assim como ja relatado em junho, a atual
conjuntura de precos segue reduzindo as expectativas de superavit da balanca comercial para 2022.
Ap6s o governo diminuir a projegdo oficial de US$ 111,6 bilhGes para US$ 81,5 bilhdes, a ultima
Pesquisa Focus indicou um superavit proximo a US$ 68 bilhdes.

c) Inflagao:
Apds registrar alta por varios meses consecutivos o IPCA finalmente voltou a recuar em julho,

variando negativamente -0,68%, menor taxa aferida pelo indicador desde o inicio da série histdrica
em 1980. No acumulado do ano e no agregado dos ultimos doze meses o IPCA segue acumulando

respectivas altas de 4,77% e de . VARIACAO %
10,07%. Em que pese a INDICE JuL 202? o]m
progressiva contragdo monetaria IPCA oo convene ssssinsstinsaisssss sis fikies 0,68 +4,77 +10,07

implementada pelo Bacen, o que de INPC
fato pesou na queda verificada em
julno foi a recente redugdo das
aliquotas de ICMS promovida pela Lei Complementar n. 194/22, que limitou o percentual incidente
sobre itens como diesel, gasolina, energia elétrica, comunicagdes e transporte coletivo. Com efeito,
dos 09 grupos que compdem o universo de pesquisa do IBGE apenas 02 registraram deflagdo no
periodo, justamente os grupos Transportes (-4,51%) e Habitagao (-1,05%), que somados exerceram
um impacto negativo de -1,16 ponto percentual no IPCA do ultimo més. Conforme ja esperado, a
queda do grupo Transportes teve na redugdo do prego dos combustiveis seu principal componente,
em especial da gasolina, cujos precos cairam em meédia -15,48%. De parte do grupo Habitacao
também nao houve maiores supresas, com a queda nos pregos médios da energia elétrica (-5,78%)
pautando o desempenho de julho. Além dos efeitos trazidos pela ja referida desoneragdo de ICMS, a
ANEEL também realizou Revisdes Tarifarias Extraordinarias em 10 distribuidoras espalhadas pelo
pais, das quais 06 redundaram em redugdes das tarifas praticadas. Pelo lado das altas, a maior
variagdo positiva ficou por conta do grupo Alimentagéo e Bebidas (1,30%), com destaque para a
alimentac&o no domicilio, que acelerou de 0,63% para 1,47% na comparagao com o més anterior. No
geral, a expectativa é que a inflagdo volte a subir em agosto, uma vez que a alta de pregos segue
disseminada em diversos componentes, com os efeitos da atual politica monetaria sendo
efetivamente percebidos somente a partir do proximo exercicio. Nesse sentido, destaca-se que a
Ultima previsao publicada pela Pesquisa Focus indica uma leva queda da inflagdo esperada para
2022, caindo de 7,62% para 7,15%, contudo, acompanhada de uma pequena alta nas projegoes para
2023, cujas estimativas subiram de 5,09% para 5,36%.

......................................... -0,60 +4,98 +10,12
FONTE: IBGE

d) Fluxo Cambial:

Com o enceramento da greve dos servidores do Bacen, a instituicdo voltou a publicar os dados
referentes ao fluxo cambial brasileiro, atualizando referidas informagdes até o final do més de junho.
Em sintese, observa-se que no primeiro semestre do ano apenas o més de mais fechou no negativo
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(US$ -5,730 bilhdes), sendo registrados superavits em todos os demais periodos. Por outro lado,
verifica-se que ao longo dos Ultimos 04 meses a conta financeira tem contabilizado sucessivos
déficits, com o resultado positivo do fluxo cambial sendo garantido pelo bom e continuo desempenho
do segmento comercial. Com efeito, a conta financeira, que retne os investimentos estrangeiros
diretos e em carteira, remessa de lucros e pagamentos de juros e dividendos ao exterior, acumula um
prejuizo no ano de US$ 8,535 bilhdes, refletindo um cenario de elevados juros internacionais e maior
percepcdo de riscos no cenario doméstico. J& a conta comercial, que envolve as operagdes de
cambio relacionadas as importacdes e exportagdes, fechou o semestre no azul, perfazendo um
resultado positivo de US$ 27,670 bilhdes, com importagdes acumuladas de US$ 115.284,00 bilhdes e
exportacdes de US$ 142.954,00 bilhdes. Importante destacar que nas exportagoes estao incluidos
US$ 19,912 bilhdo em Adiantamentos de Contratos de Cambio (ACC), US$ 34,368 bilhces em
Pagamentos Antecipados (PA) e US$ 88,674 bilhdes em outras entradas”.

e) Taxa Selic:

Confirmando B P L e

oxpectativas do mercado o | “..DECIDIU, POR UNANIMIDADE ELEVAR
Comité de Politica Monetaria

(COPOM)  decidiu, por A TAXA SELIC EM O, 5 PONTO...

unanimidade, elevar a taxa - - S = T e i v -
Selic em 0,5 ponto percentual (p.p.) na Ultima reunido realizada entre os dias 02 e 03 de agosto, com
o indicador passando de 13,25% para 13,75%. Esse foi o décimo segundo aumento consecutivo do
indicador, que diferentemente das previsdes iniciais podera voltar a subir na proxima reunidao
agendada para setembro. Isso porque, em conformidade com o teor da ultima ata, a instituicdo
monetaria sinaliza um possivel ajuste residual de 0,25 p.p. ainda este ano. Dentre as justificativas, o
Bacen cita a deterioragdo do cendrio fiscal, a resiliéncia inflacionaria e a queda de ritmo da atividade
econdmica nas principais economias do mundo, conjuntura que ndo apenas corroboraria com um
novo aumento do indicador, mas também com sua manutengdo por um maior periodo de tempo.
Importante registrar que a divulgacdo da ata de agosto se deu anteriormente & publicagdo da Ultima
Pesquisa Focus, cujas projecdes de Selic para 2022 ainda indicam uma taxa nao superior aos atuais
13,75%.

f) Renda Variavel:

Apés perfazer significativa perda no terceiro trimestre do ano, o Ibovespa fechou o més de julho em
alta, acumulando ganho de 4,69% e encerrando o periodo aos 103.164 pontos. O bom desempenho
da bolsa americana, com destaque para os indices Nasdaq e S&P 500, que subiram respectivamente
12,3% e 9,1%, impulsionou os ganhos do Ibovespa no periodo. O robusto desempenho do mercado
de trabalho norte americano concomitante ao novo aumento dos juros promovido pelo FOMC
transmitiu aos investidores a certeza de que a inflagdo pode ser combatida sem maiores revezes na
atividade econdmica. Com efeito, a perspectiva de inflagdo controlada vis a vis uma menor
necessidade de aperto monetario diminuiu a percepgao de risco do investidor, com os investimentos
em renda variavel voltando a ser atrativos nas principais bolsas do mundo. Especificamente no que
se refere ao cenario doméstico, o Ibovespa também foi favorecido pela performance das agées
preferenciais e ordinarias da Petrobras, que em fungdo de dividendos acima do esperado variaram
respectivamente 22,27% e 21,02% no fechamento de julho. Além da Petrobras, as acbes que
compdem o Ibovespa que apresentaram os maiores retorno no periodo ficaram por conta dos papeis
da Via (VIIA3; +25%), Positivo (POSI3; +23,60%) e Locaweb (LWSA3; +20,46%). Ja pelo das baixas,
os destaques negativos foram as agdes da Qualicorp (QUALS; -11,66%), Bradespar (BRAP; -
10,94%), CSN (CMIN3; -9,33%), Vale (VALES3; -8.89%) e Gol (GOLL4; -7,83%).

g) Renda Fixa:

Em junho, o IMA Geral, indicador que reflete a rentabilidade da carteira de titulos marcada a
mercado, registrou ganho de 0,47%, sendo puxado principalmente pela rentabilidade dos papéis
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prefixados com prazos superiores a um ano. Por conseguinte, o subindice IRF-M1+, cuja duration
corresponde a um intervalo de 640 dias, foi aquele que obteve os maiores ganhos no periodo,
variando 1,20% e ponteando o ranking das rentabilidades mensais pela primeira vez desde dezembro
do ano passado. A perspectiva de queda da inflagdo a médio prazo e a possibilidade de um novo
aumento da Selic aumentaram a atratividade desses papéis na comparagdo com as NTN-Bs,
especialmente daquelas vinculados a prazos mais longos. Nesse sentido, o subindice IMA-B5+, que
indica o retorno das NTN-Bs com prazos superiores a 5 anos (duration média da carteira corresponde
a 2642 dias), contabilizou a maior perda no periodo, variando negativamente -1,84%. Soma-se as
projecées inflacionarias o acirramento das incertezas de longo prazo, sobretudo em fungéo do ciclo
eleitoral, das questdes fiscais e das duvidas quanto a evolugdo do cenario externo, com destaque
para as questdes geopoliticas e 4 retomada do crescimento nas principais economias do mundo. No
que tange ao acumulado do ano, a carteira de titulos atrelada ao subindice IMA-S, que corresponde a
performance das LFTs marcadas a mercado, segue na lideranga, variando 6,75% e indicando a
preferéncia do investidor por maior liquidez em meio a percepgdo de riscos mais elevados. Registra-
se que no acumulado dos ultimos 12 meses referido indicador apresenta rentabilidade de 9,89%.

Retorno

. _ Retorno
Nome ;

. , . 3Jutho 2022 no ano Jutho 2022
Prefixados Formado por TP indexado IPCA
IRF-M 1,15% 3,36% IMA-B -0,88% 3,43%

IRF-M 1 1,05% 6,09% IMA-B 5 0,01% 6,62%

IRF-M 1+ 1,20% 1,94% IMA-B 5+ -1,84% 0,16%
Formado por Titulocs da Div. Publ. DI
[ IMA Geral | 0,47% [ a08% || col 1,03% 6,49%
Duragdo constante

IDKA IPCA 2 Anos [ oa7% | 666% |
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