ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE NOVA ESPERANCA DO SUL
SECRETARIA DE ADMINISTRACAO E GESTAO PUBLICA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB. DE NOVA ESPERANGA DO SUL = NESPREV
COMITE DE INVESTIMENTOS

PARECER 010/2022 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pré-Gestdo RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e
aderéncia das alocacoes a politica de Investimentos, em relagédo ao més de setembro de 2022.

Indicadores Economicos:

o aperto monetario nos Estados Unidos e outros paises, bem como a ameaca de
~sessdn no mundo desenvolvido, notadamente na Europa, fizeram os mercados de risco
sangrarem em setembro e fortaleceram o dolar globalmente - inclusive ante o real. Mas no Brasil.
que estd numa fase do ciclo um pouco diferente do resto do planeta, a pausa na alta de juros
animou ativos que costumam ser sacrificados quando a Selic esta subindo, mesmo a um més de
cleicBes presidenciais super polarizadas. Nos mercados internacionais, a postura mais dura dos
principais bancos centrais mundiais, em meio a uma inflagdo global persistente, vem aumentando
o sentimento de cautela.

No més de setembro, houve uma série de decisdes de politica monetaria por bancos
centrais globais, com destaque ao Federal Reserve dos EUA que aumentou mais uma vez as
taxas de juros americanas em 0,75 p.p. e indicou que vai continuar apertando a politica
monetaria para trazer a inflagdo para a meta. O Banco Central Europeu também optou por um
aumento mais agressivo de 0,75 p.p., enquanto o Banco da Inglaterra também elevou suas taxa«
pela 72 vez consecutiva em 0,50 p.p. Com isso, aumentaram os temores de recessao global, que
somados as noticias ruins vindas da China e da crise energética na Europa, fizeram aumentar
bastante o sentimento de aversao ao risco dos mercados, fazendo os principais indices de agoes
alobais voltarem a cair fortemente em setembro. O Reino Unido ilustra bem a complexidade do
cenario atual. A inflacdo média do pais passou de 1,8% em 2019, para9,9% no acumulado em 12
meses até agosto. A taxa de juros, que era de 0,75% no pré pandemia, foi elevada para 2,25%
em setembro, em um ciclo que ainda deve se estender.

Por outro lado, indicadores de atividade sinalizam que o pais ja pode estar en
recessdo. Como proposta para impulsionar a economia, o governo da recém-empossadsz
primeira-ministra Liz Trus anunciou o maior corte de impostos do pais desde 1972, alem de
subsidios as contas de energia pelos proximos dois anos. Os pregos da energia na Europa
comegaram a subir com a normalizagao do pés-pandemia e dispararam na sequéncia da invasao
da Ucrania pela Ruassia. O custo da energia para as familias subiria 80% na auséncia de¢
medidas, e impactaram o mercado de maneira moderada. Mas os efeitos das desoneracoes
fizcais foram significativos. A libra alcangou o menor valor em 37 anos. A dependéncia do gas
usso alcanga grande parte da Europa, estendendo o dilema por toda a regiao. O Banco Central
Europeu promoveu um aumento de 75 bps na taxa de juros e novos aumentos seguerrn
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dependentes dos proximos dados de inflagdo, mas n&o sao aguardadas boas noticias sem uma
definicdo da guerra contra a Ucrania. Nos Estados Unidos, a inflagdo acumulada em doze meses
recuou de 8,5% para 8,3%, menos do que o esperado pelo mercado (8,1%), e o mercado de
trabalho segue bastante forte.

Banco Central anunciou uma parada no ciclo de alta da Selic, com os primeiros sinais
de arrefecimento da inflagdo, anunciando que agora os juros devem permanecer estacionados no
elevado patamar de 13,75% por algum tempo. E em linha com isto, a renda fixa, tendo as
expectativas de que o ciclo de alta da Selic tenha chegado ao seu fim, fomentou a rentabilidade
no mercado de renda fixa, com os titulos marcados a mercado registrando ganhos em setembro
N&o podendo deixar de falar da inflagdo por aqui, o Brasil registrou deflagao pelo terceiro mes
consecutivo, algo que nao era visto no pais havia 24 anos.

Em setembro, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado
3 inflaco oficial do pais, ficou em -0,29%, mais uma vez, a redugé@o no prego dos combustiveis,
sobretudo da gasolina, foio que mais contribuiu para a redugéo de pregos no pais. No ano, ©
ndice de inflagdo oficial do pais acumula alta de 4,09%,e nos ultimos 12 meses, de 7,17%. Ja o
INPC teve reducéo de 0,32% em setembro, acumulando uma elevagao de 4,32% no ano e de
7,19% nos ultimos 12 meses.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

No més de agosto, onde a rentabilidade obtida foi de R$ R$ 191.611,31 (Cento e
noventa e um mil, seiscentos e onze reais e trinta e um centavos), o que representa um
percentual 0,74% ao més, e perfaz 6,824% da meta para o periodo e a meta acumulada (INPT
+5,04%) fechou em 8,24%, com isso, no momento o NESPREV esta atingindo o percentual de
82.86% da meta. Sendo assim, a rentabilidade acumulada do NESPREV fechou em R&
1.645.156,05.

No referido més houve compra e venda, na renda variavel, através de BOVA 11, e o
aporte mensal no Banco Daycoval e aplicado no fundo DAYCOVAL Crédito Privado.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da politica de investimentos, as aplicagdes financeiras, estdo em
conformidade com a legislagdo, segundo relatorios em anexo.

Nova Esperanca do Sul, 21 de outubro de 202~
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INTRODUCAO

Neste relatorio disponibilizamos a cojuntura econdmica financeira para a gestdo financeira do RPPS, com dados relevantes a0 més.

. EMPRESA tem como base o comprometimento, a ética profissional e a transparéncia na troca de informag@es com nossos clientes. ou
scja, & a prestagio de servigos de qualidade com o comprometimento das legislagdes vigentes.

Nosso trabalho consiste em analisar os produtos que o investidor apresente, nos baseando em um processo eficiente e fundamentado.
processo esse que ande junto com os objetivos do investidor. Junto a isto podemos emitir um parecer quanto as caracteristicas e risco de cada

wroduto,

Com isso exposto, demostramos toda nossa transparéncia quanto as intitui¢oes financeiras e produtos por elas distribuidos, ndo nos
permitindo a indicagdo de institui¢des financeiras.

lelatdrio para uso exclusivo do RPPS, niio sendo permitida a reproducio ou distribui¢do por este a qualquer pessoa ou instituigdo,
i autorizacio da EMPRESA., As informacdes foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis,
uja responsabilidade pela correcgio e veracidade niio é assumida pela EMPRESA, observando-se a data que este-relatorio se refere

oy



\baixo apresentamos uma tabela onde informamos a rentabilidade em percentuais do més, tltimos seis meses e do ano.
o mbem esta sendo demonstrado a rentabilidade em reais do més e do ano. Ambas informacdes estdo sendo utilizado a
Jata-base do més deste relatorio.

- RENTABILIDADE o
5 de Investimento 19/2022 (%) Ultimos 6 meses (%) No ano (%) 0972022 (R$) ANO (R$)

=

ANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,09% 6,30% 9,03% 10.182,87] 74,137,190,
BANRISUL FOCO IDKA [PCA 2A FI RENDA FIXA 0.50% 2.93% 6.79% 5.617.46| 77.755.93|
11 ANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,28% 5,13% 7.45% 308.61]  5.386.20

. \NRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,48% 0,49% 0,49% 2875.61]  3.266,01
I, A NRISUL SOBERANO F1 RENDA FIXA SIMPLES LP 1.06% 6,10% 8,72% 426,85  2.844.26
liANRISUL SUPER FI RENDA FIXA 0.87% 5,20% 7.22% 29307 4.14698
12 ALOCACADO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,24% 4,68% 6,69% 11.953,46] 80.534,11
7 FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,24% 5.78% 8.76% 41514 273921
5B IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,45% 3,11% 5.92% 0,00 20,01!
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.38% 5.67% 6.83% 0,00 46,40(
Il PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1.09% 6,39% 9,08% 431153 44.75534]
" AINA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,08% -0,34% 3,02% 503.40]  17.696.70

LI % BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 111% 6,45% 9,12% 53.633,86| 410,043,350
 Al%A BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,24% 5,00% 8,20% 17.186,10 107.284,20|
ALXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,51% 2,55% 6.53% 11.279.10] 135.607.24
CAINA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,43% 3.12% 7.04% 2140930 297.192.66
(' AIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,50% 3,22% 6,09% 38.431,35] 148.173,17)
A1 A BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 1.28% 5.17% 7.52% 21.465,11| 129.736.36|
{“AIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.09% 6,10% 8.39% 4.149,16]  11.097.53

"\ LAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO|  -5,13% 23,02% 7.81% 579983 7.243.50)
CALXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -8,62% -18,20% T19.76% | -13.793,06| -35.976,50,
| 41\ A INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I -7,72% -15,65% 3007% | -10.299,02] -55.226,59
Ls+y COVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,18% 1,18% 1,18% 102115 1.021,15
511 ARES IBOVESPA FUNDO DE [NDICE (BOVALL) 047% -8.30% 5.24% 5719 4.800,.20
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -8.58% 18,11% S19.63% | -12.397.51| -32.240,24
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 1,12% 6.21% 8,76% 2.996,11 21.763,16
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1,08% 6.30% 8.89% 2518430 181303 %4/

Total:| 191.611,31]1.645.156,05]




BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXALP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

o BANRISUL SUPER FI RENDA FIXA

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

88 IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
88 IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

B8 PERFIL FIC RENDA FiXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP
GAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

SAA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP
GAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGDES BDR NIVEL |

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11)
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP
BANRISUL FOCO IDKA [PCA 2A FIRENDAFIXA
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDAFIXALP

BANRISUL SOBERAND FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BANRISUL SUPER FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB F| MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FiXA PREVIDENCIARIO

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS Ft RENDA FiXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

GAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAlXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP |
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PURLICOS FI RENDA FIXALR

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

_AIXA CAPITAL PROTEGIDG BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADD
CAIXA INDEXA BOLEA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAM)

SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA
SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADD

Rentabilidade da Carteira Mensal - 09/2022

Rentabilidade da Carteira Ano — Ano 2022
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Fnquadramento 4.963/2021 e suas alteragoes

.

F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 19.515.646,14]  74,93% 51,00% 100,00% ENQUADRADO
P Renda Fixa - Art, 7°, 111, "a” 5.632.647,78 21,63% 40,00% 65,00% ENQUADRADO
F] om Renda Fixa "Crédito Privada" - Art. 75, V, "b" 164.531,83]  0.63% 0,50% 5,00% ENQUADRADO
IF - Art, 8%, 11 190.260,00|  0,73% 2,50% 20,00% ENQUADRADO |
| i de Acdes BDR Nivel | - Art. 9% A, 1l 123.11L,10]  047% 1.50% 10,00% ENQUADRADO
Tdos Multimercados - Art, 10°,1 419.405,74]  1.61% 1,50% 10,00% ENQUADRADO
B Total: 26.045.602,58|  100,00% 97,00% j




Na tabela abaixo mostramos a composigdo da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més deste relatorio, na
<cquencia uma tabela com a composigdo dos investimentos por benchmark e um grafico com a porcentagem investida em
cada fundo de investimento.

Eomposicao da Carteira

ﬂ-\NR]SUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

251241373 0.65

BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 859.077.08] 3.3
[ ANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 60326601 232 |
[LANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 4675294 018 |

LSU L SUPER FI RENDA FIXA 56.756,77] 022 |

{1 MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP

3401530 0,13

|1t PLRFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

398.905,36) 152

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

607.430,56| 233

"AIXA BRASIL FT RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

4.906.727,34| 18,84

AIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

1.401.48546 538

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

2,222.638,56) 5.0

\IX A BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

3.485.833,01 13,38

AN A BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

2.606.613,19{ 10.01

L INA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP

1.696.580,63] 6.51

AIXA BRASIL [RF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

1.107.328,62| 4,25

=

‘AIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO

107.243,50f 0,41

‘AIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

146,132,03] 0,56

"AIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

123 111,101 0,47

DAYCOVAL CLASSIC F1 RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

164.531,83| 0,63

[SHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALL)

190.260,00f 0,73

1CREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

132.014,92] 0,51

SICREDEINSTITUCIONAL TRF-M | F1 RENDA FIXA

270.258,31 1,04

! J‘__JT._']DEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

2.366.205,43]  9.0%

26.045.602,58 100,00

|

Disponibilidade em conta corrente:

0,00

‘Montante total - Aplicagdes + Disponibilidade:

26.045.602,58




Composi¢io por segmento

o

DI 40,13 10.452.203.4
IDKA 2 11,83 3.081.736,55
[IMA Geral 6,51 1.696.580,63
TRFM 1 5,29 1.377.586,93

PCA 10,03 2.612.182,0:
Multimereado 0,69 180.147.33)
IMA-B 10,01 2.606.613,19
IMA-B 5 13,38 3.485.833.01

ovespa 114 297.503,50]

W 047 123.111,10!
L&k 300 0,51 132.014,92
i Total: 100,00 26.045.602,58

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FixXA LP

BANRISUL FOGO IDKA IPGA 2A FI RENDA FIXA

BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

EANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

BANRISUL SUPER FI RENDA FIXA

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIC LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
GAIXA BRASIL 2023 TITULQS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL F| RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

(3AI%A BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CALXA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO LP

CAXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVATH)

SIGRED! BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

SICREDI lNSTi'[UCIONA_L.I_R'F«M 1 FI RENDA FIXA

SICRED! LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA

Composigéo da carteira - 09/2022




A baixo apresentamos uma tabela onde informamos o risco em percentuais do més e do ano corrente bem como o valor e
sereenmal alocado em cada fundo de investimento.

idos de ALOCACAO

AANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,01% | 0,05% 251241373 9.65 |
' A~RISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 130% | 1.26% 859.077.98| 330 |
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 146% | 1,48% 60326601 231
5 ANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0.01% | 005% 46.752.94] 018 |
{ANRISUL SUPER FIRENDA FIXA 0.11% | 0,05% 56.756,77 022 |
' FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.40% | 0.43% 3401530[ 013 |
"1y PLRIIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,02% | 0,04% 39890536 1,53
(11X A RRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0,75% | 35.65% 607.430.56] 233
(AINA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03% | 0.05% 4.906.727.34] 1884
V%A BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.79% | 0.85% 1.401.48546] 3538 |
A BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI1 RENDA FIXA LP 1,50% | 1,34% 222265856, 853 |
(AIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 126% | 1,18% 3.485.833,01| 13,35
| ADiA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FT RENDA FIXA LP 247% | 2,38% 2.606.613.19] 10,01 |
1% BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 117% | 1,13% 1.696.580,63] 651 |
\ \ IRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 0.13% | 0,25% 1.107.328.62] 4.25
[\ CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 1.58% | 5.90% 107.243,50] 0241
lL AIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 1,71% | 11,26% 146.132,03] 0,56
'( AIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 9,55% | 11,34% 123.111,10] 0.47
DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.03% | 0.09% 164.531,83] 0.6 |
. TARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALI) 1,17% | 9,12% 150.260,00] 0.73 |
[UREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 11,70% | 11.30% 13201492 051
CICREDI INSTITUCIONAL IRF-M | FI RENDA FIXA 0.12% | 0.21% 27025831] 1.04 |
SCREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,00% | 0,04% 336620543 9.08 |
¥ ' Total:]  26.045.602,58| 100,00

% Alocado por Grau de Risco - 09/2022

ALTO 0 Grafico ao Jado se refere a
exposi¢iio em risco da
carteira de investimento do
RPPS, ou seja, os

BAIXO percentuais demonstrados

e mostram o volume alocado

50.9% am % exposto ao risco de

: mercado. Saliento que a
medida esta sendo levando
em consideragio o cendric
atual ¢ as expectativas,

MEDIO/ALTO
10% '
BAIXO/MEDIO

$49%




A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a rentabilidade acumulada
wtingida més a més pelo RPPS. Na sequéncia serdo demonstrados trés grificos: a) Evolugdo Patrimonial; b) Percentual
\veado por Instituicdo Financeira e; ¢) Percentual alocado em Renda Fixa e Variavel.

12022 0,21% -0.73% 0,63% 6,98% 1,08% 0,16%
10272022 0,74% 0,54% 0.74% 0,89% 1,41% 0,75%
37022 1,33% 2,65% 0,78% 4,22% 2,13% 1,78%
142022 0,54% 0,83% 0,75% -10,10% 1,45% 0,78%

022 0.91% 0.97% 0,95% 3,22% 0,86% 0.91%

62022 0,43% ~0,36% 0,93% -11,50% 1.03% 0,34%
(072022 0,46% -0,88% 1.06% 4.69% -0,19% 0,47%

,\ 2022 1,40% 1,10% 1,23% 6,16% 0,10% 0,71%
(972022 1,26% 1.48% 1L11% 0.47% 0,09% 0,74%
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Periodo

R$ Por instituigéo Financeira

BANRISUL | 4.078.267 43

B8 432.920,66

CEF 18.411.144 .00

Banco Daycovel f—164.531,83

190.260,00

BNP Paribas

SICREDI

o 5,000,000 10,000,000 15,000,000 . 20,000,000

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa

Renda Variavel -732.776,85

a 5,000,000 10,000,000 15,000,000 20,000,600 25,000,000 30,000,000



RESUMO MERCADO X CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Niio teve jeito, o aperto monetério nos Estados Unidos e outros paises, bem como a ameaga de recessdo no mundo
Jesenvolvido, notadamente na Europa, fizeram os mercados de risco sangrarem em setembro e fortaleceram o dolar
slnbalmente - inclusive ante o real. Mas no Brasil, que estd numa fase do ciclo um pouco diferente do resto do planeta. a
pausa na alta de juros animou ativos que costumam ser sacrificados quando a Selic estd subindo, mesmo a um més de
eleicdes presidenciais superpolarizadas.

Nos mercados internacionais, a postura mais dura dos principais bancos centrais mundiais, em meio a uma inflacio
¢lobal persistente, vem aumentando o sentimento de cautela. No més de setembro, houve uma série de decisdes de politica
Lnetiria por bancos centrais globais, com destaque ao Federal Reserve dos EUA que aumentou mais uma vez as taxas de
\ros americanas em 0,75 p.p. e indicou que vai continuar apertando a politica monetéria para trazer a inflagdo para a meta.
() Banco Central Europeu também optou por um aumento mais agressivo de 0,75 p.p., enquanto o Banco da Inglaterra
Lumbém elevou suas taxas pela 7* vez consecutiva em 0,50 p.p. Com isso, aumentaram os temores de recessio global, que
somados as noticias ruins vindas da China e da crise energética na Europa, fizeram aumentar bastante o sentimento de
aversio ao risco dos mercados, fazendo os principais indices de agdes globais voltarem a cair fortemente em setembro.

O Reino Unido ilustra bem a complexidade do cendrio atual. A inflagio média do pais passou de 1,8% em 2019, para
9 9% no acumulado em 12 meses até agosto. A taxa de juros, que era de 0,75% no prépandemia, foi elevada para 2,25% em
setembro, em um ciclo que ainda deve estender-se. Por outro lado, indicadores de atividade sinalizam que o pais ja pode
estar em recessdo. Como proposta para impulsionar a economia, o governo da recém-empossada primeira-ministra Liz Trus
anunciou o maior corte de impostos do pais desde 1972, além de subsidios 4s contas de energia pelos proximos dois anos.

Os pregos da energia na Europa comegaram a subir com a normalizagdo do pés-pandemia e dispararam na sequéncia da
invasio da Ucrinia pela Rassia. O custo da energia para as familias subiria 80% na auséncia de medidas, e impactaram o
mercado de maneira moderada. Mas os efeitos das desoneragdes fiscais foram significativos. A libra alcangou o menor
valor em 37 anos. A dependéncia do gés russo alcanga grande parte da Europa, estendendo o dilema por toda a regido. O
Banco Central Europeu promoveu um aumento de 75 bps na taxa de juros e novos aumentos seguem dependentes dos
nroximos dados de inflagdo, mas ndo sdo aguardadas boas noticias sem uma definigdo da guerra contra a Ucrania.

Nos Estados Unidos, a inflagdo acumulada em doze meses recuou de 8,5% para 8,3%, menos do que o esperado pelo

weado (8,1%), e o mercado de trabalho segue bastante forte. Entretanto, o Federal Reserve dispde dos instrumentos

necessarios para desaquecer a economia e conter a inflagdo, ¢ tem mantido o discurso firme, a despeito dos riscos de
recessdo,

A China continua tendo desempenho econémico abaixo do esperado, seja pelas iniciativas de covid zero e lockdowns,
como pelo mercado imobilidrio emperrado e politicas econdmicas bastante intervencionistas em diversos setores tidos com
estratégicos. Em contrapartida, a India tem liderado o crescimento econdmico, com expectativa de elevagdo do PIB
proxima a 5%.

No Brasil, apesar da dominancia do tema da eleigdo e por mais polarizadas que possam estar as discussdes politicas e as
irocas de mensagens nas redes sociais, os mercados financeiros tém se comportado bem ¢ na medida do possivel,
distanciado das fortes realizagoes dos mercados desenvolvidos. Seja por motivos bastante abordados como o aperto
monetario que se iniciou bem anteriormente dos demais paises, seja porque 0s nossos ativos ji se encontravam bem mais
desvalorizados com as quedas do segundo semestre do ano passado. Por aqui, o CDI encontra-se em patamar muito alto.
com retorno préximo de 1,1% ao més, fazendo a alegria, enquanto os ativos de risco também tiveram, em geral, um bom
rendimento més contra més, mas nao sem volatilidade.



Como ndo poderiamos deixar de abordar, o resultado do primeiro turno das eleicdes trouxe um otimismo para 0s
reados. scja pela percepgdo de que, para manter a lideranca no segundo turno, Lula teria que fazer uma migragao mais
\ centro e ter mais responsabilidade fiscal, seja porque o resultado mais apertado aumentou a chance percebida de
rocleicio do Presidente Bolsonaro em 30 de outubro. O primeiro furno trouxe uma viso que teremos um Senado e Camara
de Deputados mais conservadores, o que melhora a percepgao de que propostas radicais de mudangas de reformas ja
conquistadas ndo seriam bem-vindas ou mesmo aprovadas. O maior perdedor no primeiro turno das elei¢des foi, na
cerdade. os institutos de pesquisas que tiveram erros significativos de diagndsticos, mais evidente nas pesquisas para
covernador do Estado e senador. Para recuperar a credibilidade, com certeza, precisariam rever suas metodologias.

Quanto ao comportamento da renda variavel, apesar de um cenario mais adverso no plano internacional, o més de
setembro foi marcado por relativa estabilidade no mercado local. O indice Ibovespa teve uma valorizacdo de 0.47%
seumulando uma alta de 4,97% no ano. No mesmo dia em que o Fed aumentou juros nos Estados Unidos, 0 nosso Banco
(entral anunciou uma parada no ciclo de alta da Selic, com os primeiros sinais de arrefecimento da inflagdo, anunciando
que agora os juros devem permanecer estacionados no elevado patamar de 13,75% por algum tempo. E em linha com isto.
2 renda fixa, tendo as expectativas de que o ciclo de alta da Selic tenha chegado ao seu fim, fomentou a rentabilidade no
mercado de renda fixa, com os titulos marcados a mercado registrando ganhos em setembro.

Nio podendo deixar de falar da inflagdo por aqui, o Brasil registrou deflagio pelo terceiro més consecutivo, algo que
nilo era visto no pafs havia 24 anos. Em setembro, o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado
2 inflaciio oficial do pais, ficou em -0,29%, mais uma vez, a redugdo no prego dos combustiveis, sobretudo da gasolina, foi

(e mals contribuiu para a redugio de pregos no pais. No ano, o indice de inflagdo oficial do pais acumula alta de 4,09%,
¢ nos Gltimos 12 meses, de 7,17%. Ja o INPC teve reducio de 0,32% em setembro, acumulando uma elevagao de 4,32% no
ano e de 7,19% nos ltimos 12 meses.

COMENTARIO DO ECONOMISTA:

O que vimos nos resultados parciais das eleigdes foi a sinalizacdo de um forte equilibrio no Senado ¢ na Cimara com
relacao a polarizagdo do executivo. O equilibrio de forgas entre direita e esquerda fortalece a visdo, pelo menos dos
mvestidores, de uma democracia estavel. A tendéncia é que a gente veja um equilibrio das pautas e uma necessidade de
ajustes fiscais a serem feitos no proximo mandato, seja qual for o ocupante do cargo. Esse fator influencia o risco pais, que
teve melhora logo no primeiro dia apés o resultado do pleito, com impactos no prémio que os investidores exigem na taxa
de juros de longo prazo. Nos EUA, o aumento da taxa de juros e as declaragdes de Jerome Powell indicaram manutengio
do posicionamento mais severo do Banco Central Americano frente a inflagdo. E na Europa, a reducdo dos impostos na
lentativa de atenuar os aumentos de precos de energia, geraram um movimento de riskoff (aversio ao risco por parte dos
crandes investidores) dos ativos de mais risco. Dessa forma, os indices de agdes globais tendem a sofrer. Assim
permanecemos com nossa linha, ou seja, o mais recomendado para o momento ainda é a “cautela controlada” ao assumir

ic0es mals arriscadas, a volatilidade nos mercados deve se manter. Quanto a ativos de prote¢do, sugerimos privilegiar
{ivos DE e IRF-MI1. Quanto as despesas, utilizar ativos com menor volatilidade (IDKA2/IRF-M1 ¢ DI) e novos aportes
utilizar os ativos DI. Para o IMA-B ndo estamos recomendando o aporte no segmento, pois diante das incertezas tanto no
ambiente interno como no externo o desempenho destes fundos tende a ser afetado. J4 para o prefixado IRF-M, estamos
recomendamos a entrada gradativa em fundos atrelados a este benchmark, chegando ao patamar de 5%.



Incluido na sua Politica de investimento, os titulos publicos, ainda demonstram ser uma boa oportunidade,
comendamos esta exposigdo, mas sempre cuidando suas obrigagdes ¢ fluxo de caixa futuros, ou seja, um planejamento
sara ndo ocorrerem surpresas ali na frente. Na renda variavel, continuamos sugerindo escolher bem os ativos neste
segmento com viés passivos e entrada de forma gradativa. Com a alta da Selic, pode nos levar a pensar que a renda variavc!
vai deixar de ser atrativa, mas ndo, somente devemos escolher bem os ativos domeésticos e priorizar a gestdo ativa neste

.egmento.

Composigao por segmento

RS

10.452.293 40 40,13
o 3.081.736,55 11,83
IMA Geral 1.696.580,63 6,51
TRE-M | 1.377.586.93 5,29
IPC A 2.612,182,03 10,03 i
Wultimercado 180.147.33 0,69 ‘
IMA-B 2.606.613,19 10,01
IMA-B 3 3.485.833,01 1338
| ”.T.-;‘_m 297.503.50 1,14
151 o 123.111,10 0,47
S&P 500 132.014,92 0,51 |
i ' - Total: 26.045.602,58| 100,00 }

Abaixo podemos verificar, referente a0 més de setembro, a rentabilidade acumulada em reais ¢ percentual para o
cvercicio. Finalizando o més conseguimos visualizar uma comparagdo com a meta da politica de investimento para o
mesmo periodo, conforme segue:

RENTABILIDADE ACUMULADA
RS
RS 1.645.156,05

Yo da Meta

09/2022 6,8247% INPC + 5.04% 8,24 % 82,86%

INFORMAMOS QUE A(S) ATA(S) DO(S) CONSELHO(S) SOBRE A ANALISE DESTE RELATORIO ESTAO EM
WEXO AO MESMO.

Referéncia Gestdo e Risco



", SGI - Sistema de Gestao em Investimentos

Setembro/2022,

Relatério Rentabilidade x Meta RPPS - NOVA ESPERANCA DO SUL

RELATORIO DA RENTABILIDADE - RPPS: NOVA ESPERANCA DO SUL - 09/2022

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP R$ 74,137,189 9,03% 109,65%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 77.755,95 6,79% 82,39%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP R$ 5.386,29 7,45% 90,42%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP R$ 2.844,26 8,72% 105,89%
BANRISUL SUPER FI RENDA FIXA R$ 4.146,98 7,22% 87,66%
BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 80.534,11 6,69% 81,25%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP R$ 2.739,21 8,76% 106,33%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS -0,01 5,92% 71,85%
BE IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 46,46 6,83% 82,98%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS 44,755,34 9,08% 110,21%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 410.045,50 9,12% 110,71%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA RS 107.284.26 8,29% 100,64%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 135.607 24 6,53% 79,24%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULQOS PUBLICCS FI RENDA FIXA LP RS 297.192 .66 7.04% 85,46%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP RS 148.173,47 6,09% 73,90%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 129.756,36 7.52% 91,30%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 11.097,55 8,39% 101,82%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO R$ 7.243,50 7.81% 94,86%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP R$ -35.976,50 -19,76% -239,85%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | RS -55.226,59 -30,97% -375,97%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE (BOVA11) RS 4.800,20 5,24% 63,66%
SICREDI 80OLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP RS -32.240,24 -19,63% -238,30%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 Fi RENDA FIXA Rs 21.763,16 8,76% 106,33%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL Fl RENDA FIXA R$ 181.305,84 8,89% 107,89%
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 17.696,70 3,02% 36,65%
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA R$ 3.266,01 0,49% 5,92%
DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITC PRIVADO Rs 1.021,15 1,18% 14,28%
RENTABILIDADE ACUMULADA: R$ 1.645,156,05

RPPS NOVA ESPERANCA DD SUL

Data Base 09/2022 2022
Rentabilidade R$ R$ 191.611,31 R$ 1.645.156,05
Rentabilidade % 0,74% 6,8247%

Meta Politica de Investimento INPC + 5,04%
Meta periodo % 0,09% 8,24%

% alcancado da meta no periodo 830,07% 82,86%

ﬂ..&l/ﬁ



SGl - Sistema de Gestdo em Investimentos

Setembro/2022.

Grafico - Rentabilidade x Meta (més a més)

— Meta atingida
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“ns informacdes dos relatérios sao obtidas de fontes publicas ou privadas consideradas confiaveis, onde a responsabilidade pela correcao ¢ veracidade ndo € assumida pela empresa. As
informacoes disponivels nao devem ser entendidas como colacagao, distribuicdo ou oferta de fundos de investimento. Fundos de investimentos nao contam com a garantia do administrador,
gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito, Rentabilidade obtida no passado nao é garantia de rentabilidade futura. Ao Investidor é recomendado a leitura
cuidadosa do prospecto @ regulamento do fundo de Investimento ao aplicar seus recursos”.
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