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PARECER 004/2022 DO COMITE DE INVESTIMENTOS AO CONSELHO FISCAL

Atendendo os requisitos de aderéncia ao nivel | do Pro-Gestao RPPS, o presente
Comité de Investimentos, emite o seguinte relatério com a rentabilidade, controle de risco e
aderéncia das alocagdes a politica de Investimentos, em relacido ao més de margo de 2022.

Indicadores Econdmicos:

No més de marco, o Ibovespa terminou o més com alta de 6,06% aos 119.999 pontos,
acumulando alta de 14,48% no ano e de 2,89% nos Ultimos 12 meses. Ja o CDI, teve
rentabilidade de 0,92% no més, o que levou a um acumulado de 641% em 12 meses.
Falando da familia dos IMAs, o segmento de renda fixa obteve seu melhor resultado mensal em
2022, com a carteira de titulos publicos marcada a mercado, refletida na trajetoria do IMA-Geral,
variando positivamente 1,57% no periodo. Por aqui o Banco Central elevou a taxa basica de juros
em 100 pb. Em decisdo unanime, a autoridade monetaria elevou a taxa Selic de 10,75% para
11,75% ao ano, confirmando as expectativas. Contudo, a abordagem mais vocal da autoridade
monetaria, sobre qual seria a taxa de juros terminal no cenario mais provavel, o mercado
permaneceu cetico, sobre se somente essa dose do remédio seria o suficiente para ancorar as
expectativas e levar a inflagdo para a meta, com as taxas se comportando de maneira
relativamente estavel. O ajuste foi bastante intenso ao longo da curva, com os Dls recuando em
todos os veértices, nas duas Ultimas semanas do més. Na Renda Fixa, apesar do efeito positivo
desse movimento, o mercado segue debatendo o cenario desafiador, pressionado pela alta dos
pregos das commodities e o ajuste represado para combustiveis, mesmo apds medidas tomadas
pelo governo para atenuar o repasse de combustiveis para a populagao. Entre as medidas,
tivemos a sangéo da aliquota tnica do ICMS sobre os combustiveis, que estabelece uma Gnica
tarifa para todo o territério nacional, sendo essa uma medida para aliviar a pressao dos pregos
atraves da retirada da ‘“liberdade” de cada governo estadual. A lei que altera essa medida
também englobou a exoneragao de PIS/Cofins sobre combustiveis no ano de 2022, além da

aliquota de importagdo sobre diesel, biodiesel, gas liquefeito de petroleo ou derivado de gas
natural e querosene de avido.

Investimentos Rentabilidade x Meta:

No més de margo a rentabilidade obtida foi de R$ 431.113,56 (Quatrocentos e trinta e
um mil, cento e treze reais e cinquenta e seis centavos), o que representa um percentual 1,78%,
e prefaz 2,7078% da meta para o periodo e a meta acumulada (INPC +5,04%) fechou em 4,60%.
com isso, no momento o NESPREYV esta atingindo o percentual de 57,68% da meta. No referido
més nao houve realocagdes, apenas a aplicagdo do recurso novo ontem dividiu-se entre o
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Z
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA - CNPJ: 21.007.180/0001-03—Enquadramento:

Art.7°,b - Disponibilidade dos recursos: D+1 e no SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA

FIXA — CNPJ: 24.634.187/0001-43 — Enquadramento: Art.7°, b e Disponibilidade dos recursos:
D+0.

Politica de Investimentos:

No tocante dos limites da politica de investimentos, as aplicacdes financeiras, estdao em
conformidade com a legislagéo, segundo relatorios em anexo.
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Nova Esperanga do Sul, 20 de abril de 2022.

Ana Patila P/%Z;/olb/t‘{) da Silveira Adao Chiavenato Machado
Membro Comijté de Investimentos Membro Comité de Investimentos

Elisandra Carli)to Séci/oto
Membro Comité de Investimentos
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Relatdrio Rentabilidade x Meta RPPS - NOVA ESPERANCA DO SUL

RELATORIO DA RENTABILIDADE - RPPS: NOVA ESPERANCA DO SUL - 03/2022

Fundo de investimento Rendimentos R$ % Meta de 2022

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

R$ 25.939,59 2,61% 55,61%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA R$ 42.820,25 3,69% 78,67%
BANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP R$ 2.507,29 2,29% 48,81%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP R$ 805,75 2,51% 53,50%
BANRISUL SUPER FI RENDA FIXA R$ 1.140,91 1,96% 41,66%
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 25.525,07 2,01% 42,72%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP R$ 888,83 2,84% 60,54%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 0,00 2,76% 58,88%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 46,46 1,29% 27,44%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R$ 15.770,35 2,57% 54,68%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 114.888,72 2,55% 54,43%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$ 29.962,13 2,32% 49,32%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 79.382,02 3,82% 81,42%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 157.414,63 3,76% 80,05%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 67.957,64 2,82% 60,11%
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP R$ 43.364,18 2,32% 49,48%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 2.132,07 2,22% 47,20%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO R$ 11.052,50 : 0,00%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP R$ -5.553,96 -3,05% -64,97%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | R$ -34.983,08 -19,62% -417,86%
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) R$ 12.690,50 14,52% 309,28%
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP R$ -4.933,94 -3,00% -63,99%
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA R$ 6.105,11 2,46% 52,33%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA R$ 46.423,63 2,48% 52,85%
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 7.196,09 3,28% 69,79%

RENTABILIDADE ACUMULADA: R$ 648.542,74

NOVA ESPERANCA DO SUL

Data Base

03/2022 2022

al

Rentabilidade R$

R$ 431.113,56 R$ 648.542,74
Rentabilidade % 1,78% 2,7078%
Meta Politica de Investimento INPC + 5,04%
Meta periodo % 2,13% 4,69%
% alcangado da meta no periodo 83,75% 57,68%
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_ SGI - Sistema de Gestdao em Investimentos

Margo/2022.

Gréfico - Rentabilidade x Meta (més a més)

Muta atingily
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"As informacgdes dos relatérios sao obtidas de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, onde a responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela empresa. As
informagdes disponiveis ndo devem ser entendidas como colocagao, distribuicao ou oferta de fundos de investimento. Fundos de investimentos nao contam com a garantia do administrador,
gestor, de qualquer mecanismo seguro ou do fundo garantidor de crédito. Rentabilidade obtida no passado nao € garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura
cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos".
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RES: Andlise fundos mailbox:///C:/Users/rppsO1/AppData/Roaming/Thunderbird...
Assunto: RES: Andlise fundos

De: Jodo Ennes <joaoennes@referencia.poa.br>
Data: 27/03/2022 18:20

Para: FPAS - Nova Esperanca do Sul <fpas@novaesperancadosul.rs.gov.br>, Nuria Broll
<nuria@referencia.poa.br>

CC: Investimentos <investimentos@referencia.poa.br>, Nuria Broll <nuria@referencia.poa.br>

Boa tarde Elisandra, tudo bem ?

Dentro da demanda que vocé nos passou, analisar todos os fundos

primeiro levamos em conta o perfil de investidos do RPPS de Nova
com uma estrutura diferente.

Desta maneira vou separar por segmento: Renda Variavel; Investimento no Exterior; Renda Fixa.

que a empresa ofereceu a vocés. Coloco que
Esperanca, a tolerdncia ao risco e o aceite a ativos

1. Renda Variavel
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Dos ativos que foram analisados alguns ainda aguardam enquadramento, um n3o esta. Exceto o Daycoval, todos

austiva disponibilizada pelo
empre nos passou que se trata de uma

demais na sua composicdo nio possuem todos os participantes que constem na lista ex
RPPS, questdo essa que o RPPS leva em conta e, pelo menos até o momento, s
caracteristica ndo aceita.

Quanto ao ativo do Daaycoval, os Ginicos comentarios
resgatados do dia mais 14 dias Gteis (liquidez ndo ime
considerada de acordo neste segmento.

que fago sdo que possui uma disponibilidade dos recursos
diata) e uma taxa de administragdo um pouco alta, que pode ser

A0

i oo Toovespa L . 1358% & 24% 9,06%

BRASIL CAPITALRP INSTITUCIONAL FIC AGEES | 690% et . s
PAYOVLIBOVESPAATIVO FIACOES | 1432% |  pates 1,44 9,67%
. SLEPARDO VALCR INSTITUCIONALFIC ACCES | 904% | 26,410 . am 11,07%
FORTOSEOLROSELECTARIC ACCES ...l 10519 | moom | 1o 1779 10,279
RIOVERDE SMALL CARS FT AC&ES Q2% -11,43% 0,95 15 S39% 13,33%
TARPCH GT 30 FIC AC&ES i 11,28%% 2T,45%, ! L20 8,91% 8,403
TARFONWAHOOFT AgCES 12,35% 18,569 a7s 11,249 9,16%

Entrando em uma questio mais de numeros, onde todos os ativos colocados perseguem o Ibovespa, notamos que
todos os ativos estdo abaixo de seu benchmark, exceto o do Daycoval. Contudo analisando ele nos dltimos dose meses
a situagdo ndo fica boa e considerando o Sharpe Generalizado - parametro de eficiéncia do retorno adicional sobre o

risco tomado pelo gestor, reflete quanto o investimento gera de retorno esperado além da renda que se espera de seu /"

benchmark frente ao atual cenario. No caso esta negativo, o que significa que os riscos tomados ndo estdo sendo |
compensados pela rentabilidade.

Assim entendemos que os ativos ndo se enquadram ao perfil do RPPS e ndo recomendamos.

2. Investimento no Exterior

Ines shmante os Evieria
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Ambos ativos aguardando enquadramento. Da mesma maneira que o tépico anterior somente o ativo do Daycoval se
enquadra para a analise para o RPPS de Nova Esperanca do Sul. 77\
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RES: Andlise fundos mailbox:///C:/Users/rpps01/AppData/Roaming/Thunderbird...

L : 087% 2 12,169 o
[DAYCOVAL FLAGOES BOR NIVELT dasw | . 1nme 873%

[TARPON US EQUITIES INSTITUCIONAL FI AGCES BDR NIVEL I Lor2297% | omzes 1,48 | 16,37% 11,80%

Esses ativos tem como benchmark o S&P 500 (indice EUA), e podemos notar que o ativo no ano caminha junto ao
benchmark mas nos ultimos 12 meses n3o. Considerando que ele é dolarizado ndo estar acompanhando o benchmark

vem a ser um sinal amarelo. O risco estd similar, mas de mesma maneira o Sharpe negativo significa que os riscos
tomados ndo estdo sendo compensados pela rentabilidade.

Assim entendemos que os ativos ndo se enquadram ao perfil do RPPS e ndo recomendamos.

3. Renda Fixa

Renda Fing
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Também temos ativos aguardando enquadramento e um n3o enquadrado. Aqui novamente somente o ativo Daycoval
possui os dois participantes elencados na lista exaustiva da SPREV. Questdo essa que o RPPS leva em conta e, pelo
menos até o momento, sempre nos passou que se trata de uma caracteristica nio aceita.

Ativos de renda fixa praticando uma taxa de administragdo acima do que os concorrentes nos apresentam, algo em
torno de 0,20%

 YaRS,0% MY 21 du .
. - | nos Gltimes 12
dltimos 12 , ame 1 meses
L. S0ee
, . 3%
0.5 .. onme . 0,56%
8,9 , \ 1 0,10%
0,97 | e yaay
034 : | 2,89%

ot

DAYCOVAL ALOCAC KO DINAMICA FT REHDA FIKA L zesw
iponro SEGURO CLASSICOFIC RENDAFIXA LR b oo
|PORTO SEGURO FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO | 2,40%
[PORTO SEGURO IMA-BS FIC RENDAFINALP v L aee%
[PCRTO SEGURO JURO REAL FIC RENDA FIXA LP 2,34%

Esses ativos sdo de renda fixa, dois CDI, dois IMA-B 5 e um Ima Geral, e podemos notar que os ativos caminham junto
com o DI no momento, mas com mais risco.

Considerando o ativo do Daycoval, IMA-B 5, seu retorno esta muito pouco acima do DI, considerando seu risco (VaR)
ndo faz valer a pena, além do Sharp positivo mas baixo.

Assim entendemos que os ativos ndo se enquadram ao perfil do RPPS e ndo recomendamos.

Atenciosamente,
Jodo

De: FPAS - Nova Esperanca do Sul <fpas@novaesperancadosul.rs.gov.br>

Enviada em: quinta-feira, 17 de margo de 2022 11:29

Para: Nuria Broll <nuria@referencia.poa.br>; Jodo Ennes <joaoennes@referencia.poa.br>

Assunto: Andlise fundos

Bom dial! O
/

Peco que seja analisada a viabilidade de aplicagdo dos fundos, conforme lamina em anexo.
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RES: Andlise fundos mailbox:///C:/Users /rpps01/AppData/Roaming/Thunderbird...

No aguardo.

Atenciosamente.

Elisandra Saciloto

Gestora NESPREV

Portaria n2 237/2020

Certificagdo CPA 10 e CPA 20

Prefeitura Municipal de Nova Esperanca do Sul
Secretaria da Administracido e Gestdo

Fone: (55) 3250-1150

Rua Marques de Tamandaré, 1470 - Nova Esperanga do Sul - 97770-000 / RS

Livre de virus. www.avast.com.
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