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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinagdes legais, em especial as do art. 129 da Poytaria
1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatério de Anélise da Aderéng ia da
Gestio dos Recursos do RPPS conforme a Resolugio CMN 4.963/2021, e a Politiga de
Investimentos do segundo semestre do exercicio financeiro de 2023,do REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA ESPERANCA DO
SUL — NESPREYV, inscrito no CNPJ: 11.503.938/0001-40.

Este relatorio tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as apligagoes
do RPPS, se estdo sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestiao

de recursos do NESPREV.
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

A politica de investimentos para o ano de 2023 APROVADA em 16/11/2D22 e
enviada via CADPREV-WEB dia 28/11, cumprindo o prazo final de envio que efa até
31/12/2022. Previu que os recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Resqlugdo

CMN 4.963/2021 e Portaria MTP 1467/2022, tendo presentes as condigdes de segufanga,

rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia. Observada a legislagdo vigente, devgm ser
alocados, conforme as diretrizes definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes

segmentos de aplicagdo: renda fixa, renda variavel e investimento no exterior.

Os valores recebidos a titulo de taxa de administragio devem ser mantidos de
forma segregada dos recursos destinados ao pagamento de beneficios, em conta indiyidual,

distinta dos demais recursos do RPPS.

Envio da PI:

CHPJ do Ente Exeeri Consuiter Politics de Investimento Uigitatiznde
Hova Esprrance do Sut 92453 363009148 pird 25202680807 g

Imagem1 Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia: https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/

Enquadramento APROVADO ¢ LANCADO na P1/DPIN 2023
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Tituios Poblicos de Emissdo do J
Randa Fiza Tesours Nacional - SELIC - AL 7%, 8 100,00 600 0.00 4.00 050 s 1]
Fundos de investimento - 100% Titules
Renda Fita Pabiicos SELIC ~ AL, 7°. L5 10000 18.691.144,12 7437 4,00 B4 GO kL Xed
Fundos de investments em indices de
Raenda Fixg Marcade (ETF) - 100% Titulos Patlicos 100,00 400 0,00 4,00 a.00 oo
AT e
Fundos de investimento em Renda Fixa
Renda Fisa - Gerai-At 7%l & 8000 5600 665.63 2149 4.00 2800 Bp o6
Fundos de Investimentos em indices de
Renda Fixa Mercado (ETF) - Renda Fa - At 7%, 80.00 .00 600 o060 000 1§.o¢
108 ]
Alivos de Renda Fixa Emifidos por
Renda Fixa instituicoes Financelras - A, 7%, IV 5.00 200 000 8,00 0.00 poe
Fundos de investimento em Renda Fxa
Renda Fixa . Crédo Privado - AL 7%, V. b 500 33723304 127 0.00 1.00 .00
Renda Varidvel e
investimentos Estrulurados. | £oroos J8 Investiments em Agdes - 3000 000 090 000 050 .06
Renda Varidvel e Fundos de Investimento em indices de
E gados A {ETF} - Renda Varidve! - At 3000 192808 40 074 2,00 3.00 w00
8.8
investimentos no Exterior  § Fundos de Investimento - investimento
no £ A 95 3 1000 000 0.00 Q.00 0,50 e 4]
investimentos no Exterior  {Fundos de investimanto em Agdes -
BOR Nivel 1 - Art. & 1i} 1000 12520768 047 8,00 050 b 00
fnvestimentos Estrulurados f:.’:?::: I:a;n;-@rmm Mulimercado 10.00 44570326 166 .00 200 {00

Imagem 2 Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia: hitps://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/

RENDIMENTOS DO SEGUNDO SEMESTRE

Total de rendimentos apurados nas aplicagdes financeiras, no segundo semestre de

2023 foi de R$ 3.643.115,90.
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ANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0,90% 6.09% 13,00% | 3073961 38d452,09
|BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 142% 4.86% 11,8%% 17.628,351 10477216

ANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 1,61% 548% 14,67% 883323 2378946

ANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 0,92% 5.31% 11,16% 6285520 64116,75
IBANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0.87% 3.90% 12,58% 74721 883708
|BANRISUL SUPER FI RENDA FIXA 0,72% 5,01% 10,62% 0.00f  1j401,60]
[BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% $.73% 14,99% 274075 10p91.45]
|BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,13% 6,24% 13,.22% 442480 4fe22.13]
{BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.74% 4.00% 15,77% 489039 336,99

B IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.74% 4,04% 15,77% 5032970 8ps0.9y

B PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,90% 6,15% 12,98% 1,695,720  28P54.07
[BRADESCO {DKA PRE 2 FI RENDA FIXA 1.49% 6,11% 16,49% 36201  Be2g1
ICAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00% 0,00% 5.28% 0000 12B1g1g]
ICAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.92% 2.60% 5.16% 378233 2405766
ICAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.93% 2.40% 3.17% 476908 3155492
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0.92% 6,54% 1338% | 3187439 513927 59]
ICAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 121% 492% 13,5%% 507457 723594)
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,40% 523% 12,17% 3200869 26681999
[CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 144% 4,96% 1231% | 41.07048] 124 p47 66|
ICAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,73% 5.05% 1686% | 9833882 41506996
ICAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,60% 5.93% 15,17% | 39.383.62] 269 §12,04]
ICAIXA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,89% 6,10% 13.09% 11334611 148.536,58]
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.90% 6,04% 12,98% 14.642400 193 §98.90]
ICAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO | 5.28% 10,55% 16,97% 6014560 1730833}
ICAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 5,19% 10,86% 33.22% 1053758 5334958
ICAIXA INSTITUCIONAL F1 ACOES BDR NIVEL | 2.59% 9,07% 24.92% 4016971  31.960,77
ICAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 0.90% $.58% 12,51% 1.950,15] 58 9023}
[DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,67% 7.20% 1247% £.118,68 84428 78
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVALT) 549% 13.89% 2281% 0.00f 3246572
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 2,84% 3,50% 15,65% 280683 117073

ICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 5.24% 11,11% 33.76% 9.646.21] 4843835
[SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M 1 F1 RENDA FIXA 0.93% 6.28% 13.40% 4603580  39.475.08
[SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXALP 1.46% 627% 16,455, 16.667,77 xzfo,?xl
[SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 0,90% 6,12% 13,01% 16.003,92)
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Imagem 3 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
COMPOSICAO DE INVESTIMENTOS E BAN COS
Os recursos financeiros do RPPS foram geridos em conformidade com a politica
de investimentos, Resolucdo em vigor e Institui¢des Financeiras previamente credenciddas

Junto ao RPPS, foram realizados ajustes na carteira dentre os proprios bancos em buscd de

manter a carteira posicionada conforme atual conjuntura economica.

O montante do capital do NESPREV apurado em 31.12.2023 foi de |R$

31.497.095,38, investido nos fundos de investimentos e somado a C/C conforme:
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ANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LY 8 1099

IBANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 1.255.016,89] 399
JBANRISUL FOCO IMA G FI RENDA FIXA LP 55657765 1,77
[BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA 688.657.86] 2,19
[BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 827878 003
[BH ALOCACAOG ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 391.560,06] 125
{BB ¥1 MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 39.381,25] 0.3
|58 IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 183.054,73] 058
[BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18848233 0,60
|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LD 144347990 046
IBRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 176.109.28] 056
ICAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 41386267 132
ICATXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA $17.15944] 163
ICAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.480.349,67] 11,08
ICAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 42539212 133
ICAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 232186311 739
ICATXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 28969964 922
ICAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1704999260 117
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 233422456 847
ICAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 129020851 4.1l
ICAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1.353.103,16] 494
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 1V FIC MULTIMERCADO 12000090 038
ICAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 21355301 0.8
ICAIXA INSTITUCIONAL Fi ACOES BDR NIVEL 1 159202971 051
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 218233400 069
IDAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 763.553,52] 243
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 101.770,73] 032
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 193964921 062
|SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 49723331 158
[SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M FI RENDA FIXA LP 1.155.12421] 368
|SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA 1.793.76821] 3.7
I ; = e eu : . 3142169981 10

Imagem 4 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

OS FUNDOS APLICADOS ESTAO DISTRIBUIDOS NAS INSTITUICOES:

GRAFICO 1 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA
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O NESPREYV segue a lista exaustiva do MPS para novos aportes.

OBS: Sobre o BNP Paribas esta Instituicio ¢ administradora da ETF ISHARES IBOVESPA FUNDO DE IN
(BOVAI11) onde o RPPS realiza a gestdo ativa na B3.

ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A ME/
A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2023 determi

na PI foi de (INPC+5,20%). O NESPREV em 31.12.2023 obteve uma rentabili
acumulada R$ 3.643.115,90 o que equivale a 146,57% da meta da PI para segundo semg

DICE

[A

hada
dade

stre,

ou seja, atingiu a meta do ano. O NESPREV conseguiu 13,34 % no exercicio € a meta @i de

9,10%

RENTABHAIDADE ACUMULADA
RS

RS 3.643.11590 13.3371% INPC + 5.20%

Imagem 5 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Conseguimos estar acima da meta, diante que a carteira permaneceu bem diversificadg, ao

longo exercicio foram realizadas realocagdes na carteira, redistribuindo ativos conforn

cenario econdmico.

1€ O

11.789.917.16

3.576.882,00{
JIMA Geral 3.090.802.21 9,84
jipca 1.631.209.43 5,19
[Multimercado 253.134.26 0.81
iMa-B 4.391.869.71 14.61
JIDKA 2 PRE 176.109.2 0,56
JIMA-B § 2.896.099,64 9,22
JIRE-M 1 1.787.441 82 5.69
Jibovespa 12000190 0,38
|BOR 15920297 0.51
{S&P 500 193.904,92 0,62
JIRE-M 1.155.124,21 368
| - Total{ . . T 3142149951 10000

Imagem 6 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

ELABORACAO DO DEMONSTRATIVO DAS APLICACOES E INVESTIMENT
DOS RECURSOS - DAIR

O envio do DAIR, que ¢ um dos critérios para a emissdo do CRP, deve ocorre

0S

r até

o ultimo dia de cada més, relativamente as informagdes das aplicagdes do més antgrior,

segundo o art. 241, inciso IV, alinea “b” da Portaria do MTP n° 1.467 de 2022.

el J

goQ

N

JUATOS CURANED BE voc:
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Imagem 7 Fonte: Ministério do Trabalho e Previdéncia

Da consulta aos dados disponiveis no site eletrénico do Municipio ¢ do Ministériq do
Trabalho e Previdéncia comprovam que durante o ano de 2023 os investimentos do RPPF se

mantiveram, enquadrados e sem apontamentos NA PARTE DE LIMITES %.

MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como ja tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limite$ de
alocacdo em ativos de renda fixa, renda variavel, estruturados, fundos imobiliarios,| em
consondncia com a legislagdo vigente. Além desses limites, ha vedagdes especificas|que
visam dotar os gestores de orientagdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros| em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Sio utilizados
cenarios projetados pelo mercado atual e futuro, bem como anélises realizadas pela equipg da
Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de investimentos. O documento em questio

pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, com objetivo de se adequar ao mercad$ ou

a eventual alteracdo de Legislacdo, neste segundo semestre NAO FOI NECESSARIA

nenhuma alteracio na redacio da PI e nem de % de limites superiores dela.

O enquadramento final do segundo semestre demonstramos abaixo:

J 4 7 0
i | |
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Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes ~ Politica de Investimento

Enguadouments (HE) Y Aplicade % Limite alve  %e Limite buperior

FI 100% titulos TN - Ans. 7, L "b° 2242257447 11.36% 64,00% 160,00% ENQUADR

F1 Renda Fixa - Art 7%, I, "a” 729109308 23,20% 28.00% 60,00% ENQUADRAIX

FT em Renda Fixa "Crédito Privado™ - Art. 7%, V, "b" 763553,520  243% 1.00% 5.00% ENQUADRADO

Fundo de Agdes BDR Nivel 1 < Art. 9%, A, 111 15920297 0.51% 0.50% S0P ENQUADRADO

Fundos Multimercados - Att. 107, 1 785.275.47]  2.50% 2.00% 10,00% ENQUADRADO
Total: 31421.699,51]  100,00% 95,50%

Imagem 8 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO SEGUNDO SEMESTRE DE 2023

O ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos mercados globais e o Brasil
surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos melhores desempenhos no perfodo.
Mesmo com o cenario macro desafiador, vimos o Ibovespa encerrar 2023 perto do re borde
dos 134 mil pontos, além de um crescimento econdémico acima do consenso, polfticas

econdmicas melhores do que temidas e o inicio do ciclo de corte da taxa Selic.

Globalmente, também vimos uma melhora consideravel do cenario macro, conj uma
economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em meio a um proces§o de
desinflagdo continua. Uma postura mais suave do banco central americano em sua yltima
reunido do ano alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso suave”, levando os mercados a

mais altas e a quedas nas taxas dos Treasuries.

Com o aumento das tensdes geopoliticas, o elevado risco fiscal americanofe as
expectativas de juros em patamares altamente contracionistas por mais tempo, os freafuries
americanos atingiram em outubro niveis recordes desde 2007 (os rendimentos dos titulos de
10 anos chegaram a 5%), impactando as demais taxas ¢ se traduzindo em uma eporme

volatilidade nos mercados de modo geral.

Porém o cenario melhorou desde entdio e, somado as perspectivas mais otimis‘[as na
condugdo da politica monetaria americana, as taxas de juros globais acompanhagam o

fechamento da curva nos EUA e o dolar se depreciou.

Apos 3 anos de muita turbuléncia e eventos inesperados, a dissipagdo de flguns

“cheques™ possibilitou um importante recuo da inflacdo mundial, em um contexto d¢ forte

aperto monetario.
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Além da reorganizagio das cadeias produtivas, a queda dos pregos de energia —
especialmente o petréleo — tambem contribuiu com a melhora nas expectativas e reducap das

pressdes inflacionarias.

Enquanto isso, pela Otica da demanda, também tivemos boas noticias ao qpadro
estrutural da inflagio, devido ao ajuste em andamento 3 enorme expansdo monetéria ocgrrida

durante a pandemia.

Nos EUA, os indices de pregos tiveram progresso em dire¢do a meta de 2% ao jongo
do ano, enquanto os indicadores econdmicos més a més reforcam a resiliéncia da atividade no

pais.

J4 na Zona do Euro, a economia se mostrou mais enfraquecida, com alguns paises
entrando em recessdo e os pregos caindo de forma acentuada. Neste contexto, o Banco Central

Europeu (BCE) pode comegar a cortar juros ja no 1° semestre de 2024.

Na China, a retomada econémica pos restricdes da politica Covid zero fol bem

decepcionante. Apesar das medidas de estimulo do governo, ha muitas davidas sobre o [futuro

do pais, em razdo de sua crise imobili4ria e da mudanca estrutural em seu crescimento. A
recuperacio lenta e desigual entre setores ¢ reflexo dos enormes desafios que a ChiIa tem
enfrentado apds 3 anos de fortes medidas restritivas e esgotamento de seu modglo de
crescimento, atrelado a uma conjuntura macroecondmica mundial desfavoravel. Gom o
segmento imobiliario fragilizado e a indGstria ainda enfraquecida — setores que impulsignaram

sua economia nas tltimas duas décadas — o gigante asiatico vem reduzindo o seu papel como

“motor do mundo”.

Os conflitos entre a Ucrania e Russia, € mais recentemente entre Israel e Hamas,
contribuiram para a oscilagdo com 0 prego das commodities em 2023. As atengdeg foram
focadas mais no conflito do Oriente Médio, visto que pairava a preocupagdo do con flito de
espalhar para outras regides, contribuindo para a volatilidade do Petroleo no penario

Internacional.

Do ponto de vista doméstico, apesar da conjuntura mundial bastante incertg € dos
desafios domésticos - ruidos politicos, risco fiscal, juro real bastante elevado e desacgleragdo
no mercado de crédito -, o Brasil teve um ano relativamente positivo e melhor[que as

estimativas iniciais.
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Tivemos um inicio de 2023 marcado por incertezas frente a posse do novo govgerno
eleito trazendo como consequéncia a maxima da alta do doélar para o periodo. No enfanto
essas discussdes foram se dissipando ainda durante o primeiro semestre a medida qye se

avangavam as pautas de cunho fiscal, em especial o novo marco fiscal que vai substitpir o

atual teto de gastos, e a aprovagio de uma reforma do sistema de tributos sobre o consul;Io de
bens e servicos pela Camara dos Deputados, ocasionaram uma aliviada no ambjente

econdmico que evoluiu favoravelmente.

Quanto a atividade econdmica, tivemos uma surpresa positiva com crescimento
robusto nos dois primeiros trimestres do ano, contudo no 3°/TRI a economia variou D,1%
frente a0 segundo trimestre. O destaque foi para o consumo das familias, que avangou [1,1%
influenciado pelas politicas de transferéncia de renda, pela melhora do mercado de trabglho €
desaceleracdo da inflagdo. Grande destaque do primeiro semestre, a Agropecudria teve fecuo
de 3.3% entre julho e setembro por conta da saida da colheita da base de comparagdo| Ja o
setor de servicos avancou 0,6%. Com esse cenario, marcado por expressiva desaceleraggo do
investimento e sem ganhos de produtividade, os desafios para um crescimento mais rq busto
das atividades ciclicas em 2023 foram elevados. Assim, conforme as tltimas pesquigas do

Relatério Focus as projegdes de PIB para 2023 ficaram proximas dos 3%.

Quanto a questdo dos juros ao longo do primeiro semestre, a taxa Selic foi mantida em
13,75% a despeito da pressdo do Governo Lula. A partir do segundo semestre o (opom
iniciou o ciclo de corte de juros com 4 reducdes consecutivas de 0,5p.p, levando a taxp para
11,75% e sinalizando a continuidade do processo nas proximas reunides. A desacelerafdo da
inflacdo e a necessidade de aceleragdo do crescimento favorece a continuidade do ciclo de

queda.

Em relagio a Renda Fixa o ano de modo geral foi favoravel com todos os indigadores
IMA no campo positivo. A virada de chave se deu a partir do més de novembro, 0 que pode
ser atribuido a melhora das expectativas dos agentes econdmicos, sobretudo acerca da politica
monetaria norte americana. A continuidade do ciclo de reducdo dos juros diante [de um
ambiente de taxa de cAmbio valorizada e menores incertezas quanto ao quadro fisgal tem
efeitos positivos na curva de juros de longo prazo, o que induz a valorizagdo dos atjvos de

maior durantion.
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2023

10 ano

Prefixados Formado por TP indexado ao IPCA

| IRF-M 16,51% IMA-B 16,05%

| IRF-M 1 13,25% IMA-B 5 12,13%

| IRF-M 1+ | 18,52% IMA-B 5+ 19,28%

Formado por Titulos da Divida Publica DI

i T

! IMA Geral | 14,80% E T 13,05% i
Duragéo Constante

[ IDka PCA 2 Anos | 12,13% i

Imagem: 09 Referéncia

J4 para a renda variavel o ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos mer cados

globais e o Brasil surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos me':‘tnores
desempenhos no periodo. Mesmo com 0 cenario macro desafiador, vimos o Ibovespa engerrar
2023 perto do recorde dos 134 mil pontos, além de um crescimento econdmico acitha do
consenso, politicas econdmicas melhores do que temidas e o inicio do ciclo de corte dp taxa
Selic. Globalmente, também vimos uma melhora consideravel do cenario macro, corI uma
economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em meio a um procespo de
desinflagio continua. Uma postura mais suave do banco central americano em sua hltima
reunido do ano alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso suave”, levando 0s mercpdos a

mais altas e a quedas nas taxas das Treasuries. Neste relatorio, fazemos uma retrospectija dos

principais destaques que afetaram o mercado nos Gltimos doze meses.

2023 ’
no ano |

Doméstico . Exterior

Ibovespa l 22,28% S&P 500 | 15,27%
1BX 21,27% MSCI World 12,98%
1BX-50 20,06%
SMLL 17,12%

Imagem: 10 Referéncia

CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Diante da analise dos relatérios enviados pela consultoria Referéncia, berh como,

acompanhamento mensal por parte do gestor comité de investimentos ¢ conselho, a pprte dos
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investimentos versus a meta versus 0O ENQUADRAMENTO DA PI no segundo semestrg do

ano de 2023, foram atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na gestap de
recursos do RPPS, e ndo foram verificadas deficiéncias e irregularidades no peripdo,
reiteramos que estdo disponiveis para consulta nas fontes indicadas, e considerandp as
exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito a organizagdo. Ressaltamos dinda

que o RPPS atingiu a meta em 146,57%.
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