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Politica de Investimentos 2021

PARECER APROBATORIO DA pOLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2021

Em reuniao realizada no dia 10.11.2020, reuniram-se 05 membros do Coleglado
Deliberativa do Regime Propro ce Previdéncia Social de Tucunduva & 4o Comité de
Investimentos para exame, apreciacao & aprovagao da Politica de Investimentos para
viger no exercicio de 2021, Ern atendimento a Portaria MPS 20472008 alterada pela
Partaria ME 0172018, esta Politica de Investimentas foi apreciada € aprovada dentra
do prazo maxmo estabelecido de 31 de dezembro de 2020,

Apos a adocao dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Praprio de Previdéncia Socal de
Tucunduva decidiu pela aprovagao da Politica de investimentos. 2021, cujos 1enmos

constam 2m-anexo.

Tucunduva, 10 de Novembro de 2020
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1. Ente

11, Dados do Ente
111 Endereco Rua Santa Rosa, 520
1122 Bairro: Cantro
1.1.3. CEP: G8930-000
114, E-mail: fazenda@tucunduva rs:.gov.br
1.1.5. Telefone: (55) 3542-1022

1.2, Dadas do Representante Legal do Ente
1.2.1. CPF: 610.369.780-87
1.2.2. Nome: Marcelo Anténio Burin
1.2.3. Cargo: Prefeito Municipal
12.4 E-mail gabinete@tucunduva.rs.gov.br
1.2.5 Telefone: (55) 3542-102<
1.2.6. Dados Inicio Gestaa: 01/01/2017

2. Unidade Gestora

2.1. Dados da Unidade Gestora
2.11. CNPJ; 10.628.043/0001-70
7.1.2. Razao Social: Fundo de Pravidéncia Social do Municipio - FPSM
213, Legisiagdo Municpal: Lel Municipal n @ 844/2017
2.14. Endereco: Rua Santa Rasa, 520
2.15. Bairro: Centro
216 CEP: 98930-000
2.1.7. E-mall: fazenda@tucunduva.rs.gav.br
Z.1.8 Telefone: (55) 3542-1022
219 Natureza Jundica: Fundo Poblico

2.2. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
221 CPF. (020.402.400-55
2.2 2 Nome: Sara Luana da Silva
223 Cargo. Presidente do CMP
2.4 Data Inicio Gestao: 14/08/2019
2.25 E-mail: fazenda@tucunduva.rs. gav.br
2. 2.6 Teletone: (55) 35422-1022
2 2.7 Tipo de Vinculo: Servidora Concursada
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3. Governanga
31. Gestdo dos Recursos do RPFS
3.1.1. ldentificacdo do Gestor

Mzme CPRE Tipo de OrganfEntidade Cargo Ato Data do Cedificacze  Validade
Wincudg Al
| Gerson Lehr | 83 ssg.850- | Servidor | Prefeitura Gestor | Portaria | 18.09.2017 | CPA-10 | \3/05/2021
I-B2 Coneurssdo | Tucundive | | -

32, Colegiado Deliberativo do RPPS
321, Composi¢ao do Colegiado Deliberativo do RPPS

Nome CPF Tipo de Vinculo OrgacfEntidade Cargd At DatadoAto  Certificacso Validade

Sara Luana daSilva 020,402400-55 | Servidor Prefeitira Presidente do | Portaria | 2dyi7 2018
e S N T A R
Gladis Klaus 557,042 600-T2 Servidor Prefeilura hembro do Portaria 2407/ 2019
S _ ~_ |'toncursadn | PucuneEe N N R e T
Daiane Michele Mayerda | 028:274.240-96 1 Servidor [ Chmarade Membiods | Pomaria: | 24/07/2013
Sihva O IO Ol £ | Turunduva | CME. foh = e g P Pl |
ﬁmgela Requla Trenatin 511.053:940-00 Servidar Prefeitura Membro do Partaria 2472019
R — N W 1,5 .| Tucunduva | CMP P | =———"—
Arnildo Ribeiro 56%,293.820-00 [ Servidor | Prefeitura ; Membm l:iu Portaria 2410742019
| T S g == R | Tucunduva: | EMP gl T T ) e Y S
Lediane Fiedler nig.Za7 840-57 Servidor Profeitura pYE mbrﬂ do " | Portaria /07,2018
s B Contursada Tucunduva L T SO E— o S
Nedi Teresinha Spanivelio | 21094832048 | Servidor Frefeilira Membrodo | Portara | 24/07/201%
= =, A L ___Egn:ur;.a_:_lm_. ITu;unduva_ | EMP i — L L |
Maria Levanir Ebrin Benati 494.829:200-15 Lervidor Prefeitura Membra do Portaria 24/07 /1015
| Concursado | Tucunduva ____IEMr’

3.3, Comité de Investimentos do RPPS
3.3.1. Composicio do Comité de Investimentos

Tipo da Vinculo Orgao/l

Tipo Ato Data do Ato Cemificagdn  Valldade

i

Gersan Lehr 283,550 850-87 | Saryidar Prefeitura Gestor | Portaria | 18f09/2017 | CPAI0 13/05/2021
NI = A el Concussado | Turunduva e Aty | Ty .
Cristiano Burin 005522.420-20 | Servidor Prefeitura embro | Poraria | 18/09/2017 | ABIMEC | D1/10/2021
- - | ! Concursadg | Tutunduva | e Comitd - il —— - =-
Fabio da Sitva | DifSscEI088 | Servidor | Prefeiturs Membro | Paortaria 18/08/2017 | APIMEC | 01/10/2021
— el Cocursado | Tucunduva | do Comits Sl |
4. |dentificacdo do DPIN
41 Elaboracdo da Politica de Investimentos
1. Data da Elaboragao: 10/11/2020
417 Responsavel pefa Elaboragao. Gerson Lenr
A2, Aprovagao da Politica de Investimentos
4 21 Denorinacio do Colegiado Deliberatvo Ao 2pps: CMP - Conselhio Municpal
de Previdencia
47 2 Representante o Colegaus Denberative 4o RPEPS: Sara Luana da Silva
4.2 3 Data da Aprovagdo v 10/H/2020
43, Divulgacao da Politica de Investimentos
431 Forma de '].-'1|_.=5| -2y, Mural da Prefenura —
432 Descrigan: Copia assinada
4.3:3 Data da Publica -
&
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5. Meta de Rentabilidade
5.1. Indice de Referéncia: INPC
52 Justificativa de escatha do indexador: Indice oficial
5.3, Meta Atuaral INPC + 5,50%

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — Pl estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na construgao deste documento toram observadas as normas e
diretrizes referentes a3 gestdo dos recursos hrlalncems gdo RPPS, com foca na
Resclucdo CMN n® 3.922/10 e suas alteracoes pela Resolucao CMN n® 4.392/2014, n°
4604/2017 e n® 4695/ 2018 do Conselho Monetario Nacional, atendendo as
disposicbes da Partaria MPS n® 519/201 e, tambem, considerados os fatores de
Risco, Sequranga, Solvéncia, Liguidez e Transparéncia

A Politica de Investimentos traz em seu conlexto principal, os limites de
alocagdo em atives de renda fixa e renda variavel, em consonancia com a legislagio
vigente. Alem destes limites, vedactes especificas visam dotar os gestores de
onentagdes quanto 3 alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados 3o perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A vigéndia desta politica
compreende o periodo entre 01 de jangiro de 2021 3 31 de dezembro de 2021,

Na presente Politica de Investimentos 2021, e possivel identificar que

¢ As alocagBes em produtos e ativos buscarao obter resultados compativers a
meta stuanial e risco adequado ao perfil do RPPS,

¢ O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos & pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatdrios de analise
de produtos para a tomada de decisdo acerca das alocacdes;

e () RPPS seguira os principios de ética e da transparénda na gestao dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Paolitica, na Resolucdo CMN n® 3.922/10 e suas alteragfes
pela Resolugdo CMN n® 4.392/14, 4604/2017 e n° 4695/2018 do Conselho
Monetario Nasional e na Portaria MPS n® 519/2011.

@ X @
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7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestéo dos recursos do RPPS envolve: o Regime Proprio de Previdenda Sodal
de Tucunduva, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No qgue diz respeito
a elaboracao e implementacdo da Politica de Investimentos, cada um dos envalvidos

possul as sequintes competencias:

7.1 Regime Proprio de Previdéncia Social de Tucunduva

Aprovar a Poliica de Investimentos com base na legislagdo vigente,
estabelecendo:

a) Os limites operacionals por segmenta (Renda Fixa e Renda Variavel),

b} O madelo de gestao,

¢} As diretrizes gerais de alocacao de recursos, selegdo de instituigoes financeiras

e credenciamento, de produtos financeiros e avaliagdo de desempenno.

7.7 (Gestor de Recursas

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos guanfo as
alocacdes dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,

subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenarias econdmico-financeiros de curte, medio e longo prazo e
adotar medidas de adequacio da carteira em razao destes, subsidiado pelo Comite de

Investimentos,

) Executar, em conunto com o Comité de Investimentos, as estrategias de
alocacao dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com &
Palitica de Investimentos e Resalucoes i’ 3.922/2010, ri° 4392/2014, n° 4.604/2017 e n®

A695/2018 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragbes, visando ©

cumprimento da meta atuarnal; j
% & ¢
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d) Propaor, e conunto com o Comité de rvestimentos, possivels alteraghes da
Polftica de Investimentos dos recursos do regime previdenciano, submetendo-as a0

Regime Proprio de previdéncia Social de Tucunduva para aprovagao

e} Analisar, em comjunto Com o Comité de Investimentos, a aplicagao em Novas
'1netltu'u;ﬁ_e_s-ﬁnance‘:ras;

f Analisar, em conjunto com 9 Comité de Investimentos; as 1axas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacbes existentes & as que vierem sef

realizadas:

g) Propor, em conjunta com @ Comité de Investimentos, O credenciamento de
entidades financeiras segundo as NOMas ditadas pela Secretaria de Previdéncla Social
- SP5.

7.3 Comité de Investimentos

a) Propar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias e alocacao
dos recursos financeirgs do reqime previdenciano em consonancia com a Resolugao n®

3972/2010 do Conselho Mongtario Nacional e eventuais alteracées, visando G

cumprimento da meta atuarial,

b) Sugenr, em conjunita com o Gesior de Recursos, as alteragoes da Palitica de
investimentos dos recurscs do regime previdenciano, submetendo-as ao Regime

Préprio de Previdéncia Social de Tucundiiva para aprovagac,

¢) Apreciar 05 cenarios scondmico-financeiros de curto, médio e longo praza, e

ermitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagao dos limites de

alocaches de acordo com a Politica de Investimentos & as normas do CMN;

e) Analisar, em conjunto com O Gestor de Recursos, a aplicagao erm novas

instituiches financeiras;

sk @ &
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f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administracao e de desempenho das aplicagdes existenites & as gue Vierem ser

realizadas;

g} Fornecer subsicios ao Gestor de Recursos e ao Regime Proprio de Previdéntia
Social de Tucunduva acerca da selecdo de Instituigtes Financeiras, bem como, se for o

caso, a recomendacdo de exclusdes gue julgar procedente;

h) Avalar o credenciamento de entidades ﬁnan::e;ras_' e modalidades de

Investimentos segundo as normas citadas pela Secretaria de Previdénda Sodial - SPS;

i} Propor, em conjunto com o Gestar de Recursos, se necessario, a reviso da

Politica de Investimentos ao Regime Prépric de Previdénda Social de Tucunduva, com

vistas a adequagdo ao mercado ou & nova legislacio

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

O choque econdmico causado pela pandemia do novo coronavirus freou a ja
morosa recuperacac da economia brasileira apos a crise de 2015/2016, Segundo dados
da FGV (Fundagao Getulio Vargas), o PIB trimestral cala 2.45% no primeiro timestre de
2020, o que colocava o Brasil em recessao técnica antes da chiegada da COVID-19. O
ano Iniciol com o maior contingente de trabalhadores informais desde 2016 (estimativa
de quase 40 milhdes de pessoas) e com taxa de desemprego de mais de 11%, que

representava quase 12 milhdes de pessoas desccupadas involuntanaments.

Em margo, a crise samitaria do coronavirus — e suas consequéndas sobre a
atividade econdmica mundial — causou urma crise sem precedentes na historia recente.
O panico causado pela chegada do virus derrubou a bolsa de valores brasileira (83),
que despencou guase 40% entre os fechamentos de janeiro e margo: Da mesma forma,
3 percepcan de risco para a economia doméstica fez as taxas de juros futuras
dispararem, derrubando os pregos dos titulos piblicos federais, em especial os de longo

prazo. O indice IMA-B5+, que refiele a variacdo dos precos stulos pos-fikados de

longo prazo, caiu quase 11% no més de marco.

oS &
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As caracteristicas da crise, que alingiu a estrutura de oferta e de demanda
smultaneamente, podem ser comparadas com as de uma guerra, As medidas de
solamento social derrubaram a taxa de atividade da economia, a0 passo que 3
populacio dexou de trabathar efou de procurar emprego, Ao mesmo Lempo, 4 taxa
de desocupacao (desemprego) escalonou vertiginosamente, slcancando mais de 14%
em agosto, A taxa de utilizacdo da capacidade instalada da economia atingiu ©
baixissimo nivel de 85,6% no segundo trimestre, pior nivel registrado desde 1992 pelo

IPEA.

Passado © choque, a discussao voltou-se para as perspectivas de retomada,
Muito e debateu acerca da velocidade de FeCUPETacan economica, projetando-se
farmatos em V", U ou ‘L para o crescimento do produto interne bruto do Brasil e
do mundo. Os dados até-agora mostram, todavia, gue estas projecoes se tornam mais
complexas na medida em que a economia nao S8 recupera uniormemenie,
dependendo de varidvels intrasselorniais que se comportam de maneira distinta,
conforme a dindmica particular de cada setor, A0 MesmMo Tempa em que O COrmercio
vargjista de alimentos, eletrodomesticos e materiais de construgao retormou aos sELs
niveis pre-COVID muito rapidamente até julha — em formato “V" —, setores Lomo o de
combustivess, vestudrio e veiculos permanecem sem forga, bastante abaxo dos nivels

de janeiro/2020 (NAPE-UFRGS),

Embara o setor varejista tenha performado recuperacoes importantes em
alguns setores, o mesmo ndo se pode observar no setor de servigos. Em abril, a
atividadle do setor calu 18% em comparagdo com fevereiro, com destague para o
subsetor de servicos prestados as familias, que cailu guase 60% neste mesmo periodo.
Contudo, a0 contrario do observado em oulros setores da economia, a recuperagao
do setar terciano (servigos) ainda nao velo, permanacenda rom uma gueds acumulada
de 0,8% entre fevereiro @ agosto, O recud nos servicos prestados as familias ainda

acumula 42% de queda no mesma periodo (NAPE-UFRGS e IBGE).

eE & A4 O
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Como mencionado acima, a desorganizagao simultanea das estruturas de oferta
e demanda fiveram consequencias importantes na conducao da politica economica
brasileira. Dada a redugao na demanda, o Banco Central viu a inflagdo desacelerar
fartemente. a nivels nao abservadas desde o Plano Real, e osalando bastante abaixo
das metas estipuladas para 0.ano. Com isso, a taxa SELIC, que ja vinha em trajetoria de
queda desde a metade de 2019, teve suas reducdes aceleradas pelo COPOM, atingindo

a minima historica de 2% a.a

Ao passo que © Banco Central lancou mao de paliticas monetanas
expansionistas, 0 goveno central atuou na politica fiscal, concebendo medidas para 0
amortedimanto dos efeltos da crise sobre as familias. A politica mais importante fol a
de Auxilio Emergencial, que, apesar de ter seu nivel de R$600 fixado por pressac da
oposicao no Congresso (contra a proposta original de R$300 do governc), foi

rapidamente adotada como principal alavanca de popularidade.

Tal comportamento da polifica fiscal, inevitavel perante o contexto de forte crise,
provoca preocupacoes quanio a capacidade do governa de gerir a sua divida pablica,
O aumento do gasto publico, associado a gueda na arrecadacao, lem steitos diretos
no comportamento do estoque da divida publica, que deve ultrapassar 100% do P8
até 2025, sequndo previstes do Tesouro Nacional, Mais do que o propiio patamar
desta retacdo, as preocupagdes recaem sobre a trajetoria explosiva deste crescimento,
bem como sobre a capacidade de financiamento da rolagem da divida. Para esia

quesido, O governo propoe apenas uma solugao possivel: reformas de austeridade

fiscal.

As propastas de reforma Lributana e administrativa, carros-chefes da eguipe
econdmica para O sancamento das contas publicas, dependem de fatores politicos
importantes para se tormar realidade. Neste contexto, a habilidade paolitica dos principais
parta-vozes do governo, bem como do piopric Presidente, devera ser colocada a
prova a partir de 2021, apos a realizagdo das eleiches municipais, gue paderao
dimensionar o capital politico disponivel de Bolsonaro, a ser

® 5 4
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edidas transitern em Brasilia, Assim, variaveis politicas serdo muro importantes neste
cenario, e deverdo dar a tonica do mercado quando todos os efeitos da pandemia

tiverem se dissipado.

Assim como o Brasil, todas as economias do mundo estardo em busca de um
caminho para a recuperacac econdmica, Neste contexto, algumas varavels 530
importantes para as relaches peliticas e comerciais do Brasil com o extenior, Destaca-se
o processo eleitoral nos EUA, gue provavelmente tera como resultado a derrota de
Donald Trump e a eleicao do candidato demotcrata Joe Biden, e podera significar
mudancas importantes na palitica externa norte-americana; em especial no que diz
respeilo as relagbes comerciais com & China. O cenario para paises exportadores de

commodities, como o Brasil, podera mudar de maneira imporiante.

Na turopa, destaca-se a Importanie recuperagac da economia na terceiro
trimesire em toda a Zona do Euro, amenizando a queda projetada pelo FMI de mais
de B% para a regido. Todavia, & possibilidade de uma segunda onda de infeccbes por
COVID-19 na Luropa seguira trazendo nervosismo para s mercados globais, As novas
medidas de isolamento recentemente impostas pelos Governos europeus ja afetaram
o Indice Ibovespa no momenta da redacio deste texto, e devera seguir influencando

o comportamento deste e de outros indices de mercado

O) cenario sui generis desenhado em 2020 demandou medidas criativas por
parte dos formuladores de politica econdmica do Brasil @ do mundo, e esta demanda
nao deve cessar. O desafio de 2021 sera nao mais 0 amaortecimento dos efeitos da cnse,
& sim o planejamento estratégico dos governos para a retomada das atividdades, para a
recuperacao dos niveis de emprego e renda, € para a manutencao da satde da

populacio. Assim, as perspectivas para 2021 devemn ser tratadas com salvaguardas, na
miedida em que o elevado nivel de Incereza experinmentada em 2070 devera se manter

como o principal ingrediente no proximo ana,

© A& @ A O
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8.2 Perspectivas para 2021

O préximo ano terd como principal pauta a retomada do crescimento
econdmico, com enfogue especial na criagio de vagas de trabalho e da massa de
salérios. Para tanto, os governos ao redor do mundo tenderdo a manter Daixas taxas
de juras, como medida de estimulo ao investimento privado. Tal resultado, lodavia, so
sera atingido a medida que a incerleza causada pelo risco de novas ondas de
contaminacao por COVID-18 diminuir. Neste confexto, 0 sucesso nos fesies e na
distribuicao da vacina contra o virus sera o marco principal para que se possa conceber

urma tentativa de retomada econdmica no Brasit @ no mundo,

No Brasil, o horizonte para o ana de 2021 esta razoavelmente desenhado em
termas de politica monetaria. A atual taxa basica de juros SELIC, mantida em 2% a.a.
pelo COPOM em sua reunido do fimal de outubro/2020, provavelmente ndo sofrera
alteractes até setembro de 2021, conforme pesquisa realizada pelo Banco Central com
agentes do mercado financelro. [ste cenario 6 sera alterado se os indices de inflagao
salrern de controle, © que ndo esta no radar até o momento da redacao desta Politica

tle Investimentos.

No que diz respeito a estrutura a termo da taxa de juros, Cujos movimentos
influenciam diretamente o rendimento dos indices IMA, a posicao deve ser iniciaimente
cautelosa. A percepcdo de elevado risco sistémico, bem como as incertezas com
relacdo ao crescimentic economico € a situacdo fiscal de longo prazo (que envolve
riscos politicos que nao devem ser desprezados), demanda a adogao de uma postura
reticente quanto a indices de longe prazo. Conforme o andamento das medidas
sanitarias e da politica econémica, pode-se revisal esta postura, visando alongar ©
prazo da carteira de investimentos. Enguanto sto nao acorre, 0 alvo permanecera mais

cancentrado em durations médias da curva de juros.

Perante isto, a gestao de recursos do RPPS sera duplamente desafiadora, que
devera tentar conservar 0s recursos financeiros do Regime Proprio e, simultaneamente,

buscar perseguir § meta atuanal. Para tanto, o RPPS devera

w 2K @
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relacdo risco-retorno entre indices IMA de curto & longo prazos, bem como entre
fundos multimercado, renda variavel, credito privado etc A diversificacdo em diferenies
modalidades de investimentos & imperativa, e deve sef refletida nas estrateglas

dispostas nesta Politica de investimentos.

Ao mesmo tempo, o RPPS devera estar atento a mudancas rapidas de cenano,
buscanda tomar medidas ageis de realocagao de recursos canforme o surgimento de
cenarios de estresse. Assim, & importante que seja ohservada a liquidez dos alvos
durante todo o exercicio, mantendo margem acettavel para mudangas de curio prazo,
anto para © possivel aclonamento das medidas de contingéncia como para o

aproveitamento de oportunidades de curto prazo.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2021

Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a terma da taxa de
juros - ETT), o Fundo de Previdencia Social de Tucunduva estabelece coma meta, que
5 rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdenciano alcance

desempenho equivalente a 5,50% acrescida da variacdo do INPC divulgade pelo [BGE.

10. MODELO DE GESTAQ
Para gue todas as decisbes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Furdo de Previdencia Social ge
Tucunduva adota o modelo de gestdo propria em confarmidade com o artige n° 15,

paragrafo 1, indisa | da Resolucdo n® 3.922/10 do Conselho Manetario Nacional.

11 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS £ DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projegbes economicas para o ano de 2021 exigemn gue 0 RPPS. a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financelro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracao
dois aspectos: & expectativa de rentabilidade e @ risco associado aos produtos ¢ a
liquidez. A partir da analise do cenario macroecondmico de curto e medio prazo, da
avaliacdo dos riscos e das possibilidades Ge retorno, © Gestgr

o g
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efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,

erm conjunto com o Comite de Investimentos.

Tadavia, os recursos recebidos no peroso compreendido entre as reunioes do
Camité de investimentos, serao aplicados em produtos onde o regime previdendario
j4 possua investimentos antenores & nas mesmas instituiches financeiras que receberam
05 recursos. Tais atos deverao ser analisados pelo Comité de Investimentos na sua

oroxXIma feuniao.

Ot investimentos dentro da carteita de cada fundo sao definidos pelo seu
gestor, com Dbase Nas metodologias  utilizadas  internamente pela instituigao
administradora de recursos, as quais deverao observar os principios estabelecidos pefa
Resolucio n° 3.922/2010, alterada pela Resolucda n? 4.392/2014, n® 4.604/2017 e n®

469572018 do Conselho Monetaro Macicnal.

Registra-se que a expectaliva para inflaciio em 2021— IPCA e INPC = foi-extraida
do Sistermna de Expectativas do Banco Central do Brasil em 23/10/2020 e utllizada como
parametra para o calculo da expectativa de rentabifidade do minimo atuarial do Regime

Propria de Previdéncia Social de Tucunduva.

Expectativa 2021

TPCASZS% | B INPCS2K |

IPCA+5,50% 8,77% INPC+5,50% 8,98%
| IPCA+5,75% | 9,02% | INPC35,75% | 9.23%|
| IPCA+6,00% 9,28% INPC+6,00% 9,49%

 Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 23 de outubro de 2020.

O gestor de recursos do Fundo de Previdencia Social de Tucunduva devera car
anfase aos investimentos atrelados ao CDI, aos indices IMA. (Indices de Mercado
ANBIMA) e podera conter oufros indices de renda vanavel — coma 0 lbovespa, IBrX-50,
ICON ete. — & multimercado, a fim de que a meta atuarial para 2021 possa ser

perseguida com eficacia.

B
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A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obiengao
de performance equivalente a 120% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda varidvel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 130.000 pontos ao final do ano. Embora estes percentuais ndo corresponidan
necessariamente ao atingimento da meta atuarial, 0 cendrio economico ndo permite
que se faca previstes irrealistas para estes rendimentos. A meta atuarial, portanto, sera
persequida se e quando houver oportunidade real para tanto. Os desinvestimentos ou
resgates das cotas dos fundos de investimento serao realizados quando apresentarem
desempenho inferior ao padrao de mercado, ou que sed regulamento lenha sido
alterado de forma a ficar em desacordo com os termos da Resolugao CMN i,
3.827/2010 e Resolucio CMN n® 4.392/2014, n® 4695/2018 cu com a Palitica de
Investimento 2020. Tambem isto ocorrerd na medida em que na composicao de sua
carteira venha a constar ativos considerados inadequados pela admimistracao do Fundo

de Previdéncia Social de Tucunduva,

Surgindo eventuais desenquadramentos au mudangas significativas no quadro
politico econdomico: o Comité de Investimentos se reunira para propor ao Colegiado
Deliberativo a melhor aiternativa, em relacdo a2 manutengdo ou modificagao na Politica
de Investimentos sempre pensanda na preservacdo do patnmonio e do equilibrio

financelro atuarial

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugao n® 3.922/2010 do Conselho Mpnnténo MNacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Varidvel e Imdveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario
Nacional as aplicacbes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e

Variavel, obedecendo aos seguintes limites:

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 | Regime Proprio de Previdengis Soaial - 8PPS do Municmo e
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Limites

LIMITE DE ALOCAGAD DOS RECURSOS Resolucdo 3.922 Minimo Alvo Maximo

Henda Fixa

Titubos Piblicos de emizsSo do TH - Art, 7%, 0,8 100% [1] | ] /] |

Fl 100% titulos TN —AM. 79,1, b 1005 a0 I 50 100 l

ETE — 100% Titulos Pibficos — At 75, 1€ 100% o 5 0 |
'D_p.El'a{.ﬁl?'E compromissadas —Art 79, 1 5% Li] Li] | Q ||

£1 Rends Fix “feferenciado’ = Art, 72, 1k, & 603 i 10 | 30 J
_L TF Renda Fixa "Re!e_rEnc,iadu" - Art. 72,001, b Bil¥H 0 o i} |
| rRenda Fixa= Geral= Art. 79,1V, 0% 20 a0 |
_EI b — Demals indicadores de RF—ATL 78, W, b 40% o 1] 1]
_Letra-; imobiligrias Garantidas— Art. 72, ¥, b 20% 0 1] a

COB — Ceriificado e Depésite Bancdrio — Art. 75,V & 15% ] o o
I Poupanca—Art 79, VI, b 15% 1] o 1]
:em Dirsitos Creditarios —Cota Sénior — Art. 79, VIL, @ 5% o [t} o
?chda Fixg "Credito Privado” —Art. 72, Vil b 55 1] o 5 !

i

£l Debéntures de Infrasstrulura —Art. 72, Vil ¢

Renda Varidwel

Fi de Acdes —ndices com no minimeo 30 agde: — Art. 8%, 1, a 30% o 0
i ETF —Indice de Ac@es (tarn g minimo 50 agGes) —Arr 89, L b 30% 0 1] 5 I
| Fide AgBes — Geral — Art. 82, 11,8 20% o 0 10 l
.! [TF — Demais indices de AgGes - Art. B2, 11, b 20% o o L] |
F Multimercado — Aberto — Art. 82, 111 10% 0 5 1o
Flem Participagbes — Art, 82, [V, a % ] ] 0
|
FI imabiliarios — Art. B2, 1V, b 5% 1] ] 5 |
Fi Afdes —Mercado de Acessc —Ar. 8%, 1V, c 5% ] o 0
Fi Aenida Fixa = Divida Externa — Art. 920, 1 1] o J
-. Fi Investimentos no Exterior - Art, 92-A_ 11 10% o ] 5 :|
£1 Acias BDA — Nivei | = Art. 32-4, 11 1] o 5 |

* Yorarhes sspeciicas s30 aplicadas em determinados enguadrameniog e3pec Hcos, & deyam ser consultagas divetamente na Aranlegde CMN 3522

¢ miny alleraghes

By
(N
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13. VEDACOES

13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serao aplicados em conformidade com a

Resolucao n® 3.922/2010 do Conselho Monetario MNacional & as disposicoes desta

Palitica de Investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

Adgquirir titulos publicos federais que nao sejam registrados no sistema SELIC]
Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cujaatuacao em mercados
de derivativos gere exposicao Superior a uma vez o respective patrimonio
liquido, inclusive os Fundos Multimercados,

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos comm praza de carencia
efou com liguidez restrita sem prévia analise de impactos financeiros;

Na negociacao de titulos publicos, realizar operagoes denominadas day trade,
Adauirir cotas de FIDC (Fundo ae investimento em Direttos Creditonaos) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditonios em gue o ente
federativo figure como devedor ou preste hanga, aceite, aval ou coobrigatac
sob gqualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditonios ndo padronizados;

Atuar em modalidades operacionals ou negogiar com duplicatas, titulgs de
cradito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugso n® 3922/2010 da
Conselho Monetario Nacional,

Passuir mais de 15% (quinze por cento) do patrimaonio liquido de um mesmo
fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

Aocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de um mesmo fundo;

Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicagtes apenas em tundos: cujas

carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de
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e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugdo n° 3.922/10 do Conselho Monelario Nacional e
suas alteracoes,

« Conceder empréstimos cansignados aos segurados;

e Pagartaxa de performarnce, quando o resultado do valor da aplicacgo for inferior

20 seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ultima cobranca.

13.2 Especificas
Nos segmentos de Renda Fixa & Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagoes em
fundos que gerem Iliquidez a carleira do regime previdenciario com prazo maiof do

que 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos imobilianos - Fl's desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido © Comité de Investimentos, quando o valor a ser Investico
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual da segmento (2,5% - doss e

Mo por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM desde que cumpridos todos

os requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos,

3} Fundos de Investimentos em Agdes - FIA - desde gue cumpridos todos os

requisitos de analise e ouvido 0 Comité de Investimentos,

4) Tundos de Investimentos denominados de Credito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cngquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicactes em fundos de investimentos
denominados de crédilo privado, subordinam-se: a gue os direitos, fitulos e valores
mabiliarios que compiem suas carteras ou respectivos amissores sejarm considerados
de baixa risco de crédito, com base, dentre outros Critérios, em classificacae efeluada

por agéncia classificadora de risco e funcionamento no Pais;

@@%ﬁ‘ﬁ
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5) Fundos de Investimento que tenham coma base o rendimento de titulos
publicos com vencimenta determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicacdo no fundo de investimento ate o venamento

do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS
A selecao dos produtos € de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que

ouvira o Comité de Investimentos e analisara rhinimamente 0s seguintes aspectos:
. Rentabilidade em relacdo ao benchmark,
« Volatilidade;
» indices de eficiéncia,

« Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolugdo n” 3022/2010 do Conselho Monetaria Nacional e analise do

relatério de agéncia de risco (se houver),

« As aplicagBes gue apresentem prazos pard desinvestimento, taxa de saida ou
qutro tipo de cobranga que Onerem o RPPS, Inclusive prazos de caréndia & para
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de analise do
Comiité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obngagoes pi esentes e futuras do regime;

« Ot fundos de investimento onde 05 recursos da Fundo de Previdencia Socil
de Tucunduva forem alocados serdo svaliados levando em consideracio a sua
performance, 1sco e composican de sua carteira. O benchmark minimo para ©
segmiento de renda fixa e o LD Certificado de Depdsito Interbancario, enquanto para
& segmento de renda variavel ¢ 0 IBOVESPA. O monitoramento de nivel de exposican
de risco no segmento de renda fixa setd o “Value at Risk" (VaR). Para avaliacao do
segmento de renda variavel serd adotada a métrica "lracking Error, que corresponde

3 volatilidade da diferenca entre o retorno de um afivo & seu

w 5% &

GrK.
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141 Credenciamento das Instituigdes Financeiras e Veiculos de Investimentos

O credenciamento das Instituicoes Financeiras € dos veiculos de investimentos

& requisito prévio paia as alocacoes de recursos do regime de previdéncia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.
14.2.10s investimentas em catas de fundas, independente do segmento,
ficam condicionados a prévia analise de carteira de ativas onde seja possivel examinar
ao menos, © nome dos ativos, 0s vencimentos, as faxas de negodacao, O valor de

mercado das ativos bem como seu percenitual de distribuicao.

14.3 Confiabllidade das Instituiches

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolucggo n’ 3,922/20 do Conselho
Monetario Nacional & suas alteragdes, o RPPS somente podera aplicar recursos e
cotas de fundos de investimento guando atendidas, cumulativamente, as seguintes

condigOes:

| - o admnistrador ou o gestor do fundo de investimento seja Instituigao
sutorizada a luncionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comite
de auditoria & comité de riscos, NOS (ermos da regulamentagdo do Conselho

Manetario Nacional;

| - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recLrsas sob sua administracao onundos de regimes

proprios de previdéncia social,

Il - 0 gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de
prévio credendiamento, de que trata O NGO VI do § 1° do art. 1° e sejam
considerados pelos responsavels pela gestao de recursos do regime proprio de
previdéncia social coma de boa gualidade de gestao e de ambiente de controle

de Inyestimento.
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15. DA TRANSPARENCIA

O Eundo de Previdencia Sodial de Tucunduva busca por meio da sua Palitica de
Investimentas, estabelecer critérios de transparéncia € governanca em seus processos
\nternas de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para

divulgagao das informacdes relativas aos investimentas do regime previdenciaro.

15.1 Disponibilizagdo dos Resultados
« Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
bern como quaisquer alteragbes gue vietem & ser efetuadas em até 30 dias apos a

aprovaco, conforme Portania MPAS n® 519 de 24 de agosto de 2017

« Disponibilizar aos segurados da RPPS, o prazo de até 30 dias apds o

encerramento do més, a composicao da carteira de investimentos do RPPS;

« Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar 40 Regime
Proprio de Previdéncia Social de Tucunduva © refatério de gestdo que evidencie
detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operaces
realizadas nas aplicacdes dos recursos do RPPS e 3 aderéncia a politica anual de

mvestimentos & suas revisoes.

15.2 Disponibilizagao das informagoes

o Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagdes contidas nos formularios
APR - Autorizagao de Aplicacdo e Resgate, no prazo de ate trinta dias, contados
da respectiva aplicacdo ou resgate;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selegao das
eventuats entidades autorizadas e credenciadas; as Informagoes relativas an
processo de credentciamento de instituicdes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS: e, relacio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de alualizagao do credenciamento,

e Disponibilizar aos segurados do RPPS informactes sobre as datas e locais das

r

reunices dos érgaos de deliberacdo colegiada e da Comi

g P
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« Disponibilizar aos segurades do RPPS 0s relatorios de rentabilidade e de
sderéncia a Politica de Investrmentos 2021 e aocs limites das resolugtes

correspondentes.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos for elaborada e planejada para orientar as
aplicagfes de investimentos para o exercicio de 2021, consideradas as projecoes madro
= microecondmicas no intervala de doze meses. As revisoes extraordinarias, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou
alleracdo da legslagao, deverao sef justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias
macro, definidas nesta politics deverao ser integralmente seguidas peio Gestor de
Recursos que, seguindo critérios tecmicos, estabelecera as direlrizes de alocagac
especificas, de curto e medio prazo, para a obtencdo da meta atuarial. Serdo levadas
a0 Regime Proprio de Previdéndia Social de Tucunduva, para avaliagao e deliberacao,
as alteragoses deste documento. A Politica de Investimentos do RPPS o aprovada
stravés da Ata da Reunido Ordinaria do Regime Proprio de Previdencia Social de
Tucunduva, realizada em 10 de Novembro de 2020, disciplinada pela Resolucao n'
1922/2010 do Conselhe Monetdrio Nacional e seu prazo de vigéncia compreende ©

periodo de 01/01/2021 ate 3112/2021.

Tucunduva, 10 de Novembro de 2020.

Colegiado Deliberatvo do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS:

MNome oL

| 020.402.400-55 & .

Sara Luana da Silva i .
Gladis Klaus | -552.002.600-72 3 i W ot
| Daiane Michele Mayer da Silva | “p28274280-96 ~ Ka: il = ‘
Whosscicomsbsmbilo e | omarezsose. hawhe b e dac bz,
Angela Requia Trentin 011,053.940-00 . ‘*-E jJ .
A e e bl —= ] o I _— ! AT MRS O
Arnildo Ribelra | 55325182000
. Lediane Fiedler 018,23 7-640-57
| NediTeresinha Spanivello | 410.948.320-49
Maria Levanir Ebrin Benati . 494,529 300-15
| Gerson Lehr ~'gEasseEsnEr
—_ ] - — ——
Cristiana Burin 5.522.420:20
| Fabio da Silva | oassesinas Al
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17. GLOSSARIO

« Agdes: Vatores mobiliarios amiticos por Sociedades Anonimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fracao em que
se divide o capital da companhia.

e ANBIMA (Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associagdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicBes associadas.

e Benchmark: Indice de referéncia que & utilizado para mensurar o desempenho
de algum atvo ou instrumento financeiro, Normalmente s30 usados
indicadores de mercado ou uma composicac mista entre eles,

e CMN (Conselho Monetario Nacional): Orgaa defiberativo maximo de cipula
do Sistema Financeiro Nacional.

o CVM (Comissdo de Valores Mohbiliarios): Autarquia federal gue disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mabilianios.

e Duration: Medida que indica o prazo medio de um titulo, sendo que esse
prazo médic normalmente € inferior ao prazo total, caso o titulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.

e FA (Fundo de Investimento em Acdes): Fundos gue devemn possunr na sua
carteira, no minimo, 67% em acoes admitidas d negodiacac no mercado a vista
de Bolea de Valores ou entidade do mercado de balcda organizado. Regulado
pela Instrugdo CYM n* 409/2004.

« FIDC (Funde de Investimento em Direitos Creditorios). estrutura legal
classificada de acordo com a Instrugdo CYM 356/2001 € suas respectivas
alteragdes. A principal finalidade deste fipo de funda & de adquinr direitos

<abre créditos financeiros, igualmente, a sua distribuicao e regulamentada pela

CVM,
e Fll (Fundo de Investimenta Imobiliano) Iniciaimente requlamentado pela Lel n”

8.668/1993 e 3 Instrucio CVM n® 205/1994, e atualmente pela Instrucae CVM

Y fw%@j@o/
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n® 472/2008. O Fll é:uma comunhdo de recursos destinados a aphicagao em
empreendimentos imobilianos,

e FIM (Fundo de Investimenta Multimercado): Regulamentado pela Instrugao
CUM 1° 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar 0s seus recursos em
dilerentes classes de ativos e instrumentas financeiros, par exemplo: litulos de
renda fixa, acdes, dentre outros.

e FIP (Fundo de Investimento em ParticipacGes): Fundo cuja estrutura legal e
classificada de acordo cam a Instrugdo CVM n® 391/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duracao determinado). Desting
uma parcela preponderante do seu patrimonio para a agquisicac de acdes,
debéntures, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversivels ou permutaveis em agoes de companhias abertas ou fechadas,

« Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que nN3o POssUl prazo
de duracip, ou seja, sua vida € indeterminada, sendo encerrado,
normalmente; por meio de determinagao de Assembileia Geral de Cotistas.

e Fundo de Condominio fechade: Fundo de investimenta com prazo de duragao
determinado, onde sews cotistas ja possuem conheamento desde o inicio do
investimento,

« Indice Bovespa (Ibovespa). O Indice Bovespa e o mais importante indicador do
desempenha médio das cotagdes do mercado de acoes brasileiro. A carteira
tedrica do Ibovespa é composta pelas agdes mais negociadas nos doze meses
anteriores a formac3o da sua carleira, ndo havendo limite minImo ou maximo
de quantidade de alivos.

e Indice 1BrX: indice de precos que mede o retorno de uma carieira tecrica

compasta por 100 aghes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
am termos de numero de negocios € volume financeiro, Essas agoes 530

ponderadas na carteira do indice pelo seu respectiva nUMEro de aches

dispaniveis & negociagao no mercado,
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o« [ndice IMA-B &' indice de Mercado ANBIMA compasta pela parlicipacao de
tadas as NTN-B com prazo infenor a anco anaos.

e Indice IMA-B 5+. Indice de Mercado ANBIMA composio pela participagao de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do gue Cinca anos.

o [ndice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesourc— LFT, as guals possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetva.

o INPC (Indice Nacional de Pregos ac Consumidor): Suas premissas sao identicas
a0 IPCA, onde a Unica diferenga esta na populagio-objetivo do INPC,
abrangendo as familias cam rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
&5 (cinco) salarios-minimos,

e [PCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo); F o principal indicador de
variagio dos pregos no Brasi, <ando o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflacao. Medido pelo IBGE {Instituto Rrasilero de Geograiia
& Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos mensals compreendidos entre 1 (um) e 40 (guarenta)
salanos-minimos.

e Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Provisoria 472/2002, converlica
em Lei n° 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resolugao
3.836/2010. Sao titulos emitidos por instituicoes financeiras (bancos), gque
consistern em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, parem
Ao ha recolhimento de depdsito compulsorna, da mesma forma que possu
prazo minimo de 24 meses, & com valar nominal unitario igual ou supenar a
R% 300 mil.

e LET (Letra Financeiro do Tesoura). Titulo do Gaoverno Federal com o objetivo
de prover recurses Necessarias 5 cobertura de déficl orcamentario ou para a
realizacao de operagdes de credito por antecipacdo da receita orgamentaria,
observados os limites fixados pelo Poder Legslativo Rendimento pos-fixado,

corrigido pela taxa de juros SELIC.
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LTN (letrs do Tesouro Nacional), Thulo piblico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pele Tesouro Nacional, emitido para cobertura de
deficit orcamentaric, bem assim para realizacdo de operagoes de crédito por
antecipagdo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legisiativo,
Rendimento pre-fixado,

Marcagao a Mercado: Metodologia de contabilizacio do valor de determinado
ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes
€ ndo a taxa original do papel.

Marcacdo na Curva (mantidos até o vendmento): Critério para registro e
avaliacdo contabil de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel a
partir do seu preco de aquisico.

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo
Tesoura Nacional com rentabilidade atrelada a variagio do Indice de Precos
ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e SErvicos
finais produzidos numa determinada regido. durante um determinado
periodo.

Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre 3 capacidade
do emitente de pagar o principal e os juros de determinade titulo de divida
emitido. £ instrumento de medicdo de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

Taxa de performance: Remuneracao cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em funcio do desempenho da cartera:
Narmalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de adminisiragdoc  ou
regulamento do fundo.

Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variacoes bruscas da cotagao de um
alivo, indice, titulo ou valor mobiliario. Tambem pode ser iInterpretado como

as diarias.

&

uma-guedida de risco gue um fundo apresenta com relacio 4
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