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INTRODUCAO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo servir de ferramenta para o planejamento e
aplicaco de investimentos a ser seguida pelos membros responsaveis pela gestdo e administragédo dos

recursos provenientes dos participantes e patrocinadores do Fundo de Previdéncia Social do
Municipio de Porto Maud - FPS. Recursos estes, conforme definido pela Resolugdo 3.922, de 25 de

novembro de 2010, emanada do Conselho Monetario Nacional, s3o compostos por: disponibilidades
oriundas das receitas correntes e de capital, demais ingressos auferidos pelo RPPS, aplicagtes

finangeiras, titulos e valores mobiliarios, ativos vinculados jpor lei e demais bens, e direitos e ativos

com finalidade previdenciaria,

Consoante o artigo 4° da Resolugdo 3.922/2010, é dever dos responsaveis pela gestdo do RPPS, antes
do exercicio a que se referir, a definicdo da Politica Anual de Investimentos dos recursos de forma a
contemplar, no minimo: o modelo de gestdo a ser adotado; a estratégia de alocagdo dos recursos
entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos; os objetivos de
investimento, incluindo os pardmetros de rentabilidade perseguidos que devem visar a manuten¢do
do equilibrio financeiro e atuarial; gestdo de risco, devendo esta levar em conta os limites de

diversificagcdo e concentracio entre ativos; e demais possiveis restricdes de investimento.

Implementada com sucesso, uma Politica de Investimentos, busca atingir os mais elevados niveis de
prudéncia, boa fé e diligéncia, observando apropriados padrdes éticos, de forma a garantir o
cumprimento do dever fiducidrio da Entidade em relagio aos participantes, assistidos e patrocinadores

do plano de beneficios.
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ORBIJETIVOS DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por finalidade garantir o custeio do sistema de previdéncia dos servidores publicos
efetivos da Prefeitura de Porto Maud - RS e da Camara Municipal, da administrago direta, autdrquica
e fundacional, mediante contribuicio do respectivo ente pablico, dos servidores ativos e inativos,
aposentados e dos pensionistas, observados os critérios que preservem o equilibrio financeiro e

atuarial e o disposto no art. 40 da Constitui¢do Federal.

PMETA ATUARIAL

O objetivo de retorno deve, primeiramente, adequar-se ao perfil de risco do investidor e as restri¢cdes
L

e limitacbes por ele e a ele impostas, além de respeitar as necessidades de mobilidade de

investimentos e de liquidez adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.

Tendo isto em vista, os recursos financeiros administrados pelo Fundo deverdo ser aplicados de forma
a buscar um retorno igual ou superior a meta atuarial de longo prazo, IPCA (indice Nacional de Pregos

ao Consumidor Amplo}, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a. (seis por cento ao ano).

Pode-se utilizar, como forma de estimacgio e adequagdo da taxa de juros a ser utilizada como meta
atuarial, a média das taxas das NTN-Bs dos Ultimos trés anos, adequada a duragdo do passivo do plano.
A duracgo do passivo, por sua vez, pode ser calculada encontrando a média ponderada dos prazos dos
fluxos de pagamentos de beneficios de cada plano, liquidos de contribuigBes incidentes sobre esses

beneficios.

Devido ao aumento na taxa Selic, que segundo proje¢des, espera-se que a mesma ultrapasse a meta
atuarial em 2016, optou-se por manté-la igual a IPCA + 6%. Entretanto, cabe ressaltar que esta meta
estabelecida poderad sofrer ajustes nos proximos anos, de forma a adequar-se as expectativas de

retorno de longo prazo.

EXPECTATIVA DE MIETA ATUARIAL PARA 20156

Em 2015, o IPCA extrapolou todas as | -~~~ | Relatério | Meta Atuarial .
expectativas que o mercado tinha {no final S - R Focus* ' |(IPCA +6%a.a.)
Expectiva {PCA 2015 10,33% ~16,95%

TR O PO VT e,

de 2014) para o desempenho do indice a0 [Expectiva IPCA 2016 |  6,64% o 13,04%
* Relatério Focus de 20/11/15 - Mediana expectativa de mercado.

longo de 2015. Segundo previsdes do
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Relatdrio Focus de 20/11/15, no ano, o IPCA deve superar os dois digitos, chegando a 10,33%. A
previsdo dos Top 5 (Mediana) € de 10,65%.

Para 2016 a estimativa é que a inflagdo também supere a meta ficando em 6,64%. Ja os Top 5 esperam
que o IPCA atinja o teto da meta, terminando 2016 em 6,50%. Com a expectativa de queda do IPCA
para 2016, espera-se gue a meta atuarial caia de aproximadamente 16,95% em 2015 para 13,04% no

proximo ano.

PERFIL DO FUNDD

Os dados abaixo foram retirados do Relatdrio de Avaliacdo Atuarial do exercicio de 2014, tendo como

data base 30/12/2013.

Taxa de Juros utilizada: 6% a.a.

R | cOntribl_.ainte R ‘Custo Normal 1  Custo Suplementar
Ente Publico 11,00% _ 9,70%
Servidor Ativo ) 11,00% 0,00% -
Servidor Aposentado 11,00% ~0,00%
Pensionista 11,00% 0,00%

O quadro abaixo sintetiza a relagfio de servidores ativos, inativos e pensionistas do FPS — Porto Maua:

Situagﬁo da Populaco Coberta Quantidade jRemuneragio Média (R$) ‘Idade Média
Feminino|Masculino] Feminino | Masculino |Feminino{Masculino

Ativos 50 55 1.603,94 1.447,08 39 42

Aposentados por Tempo de Contribuicdo 2 0 1.881,45 0 60 0

Aposentados por Idade 2 1 699,97 998,70 62 81

Aposentatdos Compulsdria ] 0 0 0,00 0 0

Aposentados por invalidez o 1 | 000 | 124967 0 56
Pensionistas B 17717"1020,87 | 3506,46 59710

O fundo encontra-se deficitadrio no montante de RS 2.945,981,89:

Rua Uruguai, 1565 — Porto Maua — RS — CEP: 98.947-000 — FonefFax: (65} 3545-1146 6
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO ATUARIAL - GERAGAO ATUAL

ATIVO 5.506.478,03

Apllcagoes financeiras e dlsponlbllldades conforme DAIR | 5.506.478 03]
PASSIVO - PROVISAO MATEMATICA TOTAL o 9.989.008,05 |
T BMBC 1.568.184,17

PMBaC o 8.420.823,88
'EB“WENSA(;AO PREVIDENCIARIA ARECEBER T 562.568,52
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA A PAGAR s 56.020,39
RESULTADO ATUARIAL: ) - 2.945.981,89
(Déficit Atuarial / Superavit Atuarial / Equilibrio Atuarial)

As despesas com servidores sdo menores se comparado com o valor das receitds oriundas de
contribuices previdenciadrias. O estudo atuarial projeta que esta situacdo financeira perdurard até o

ano de 2062,

]
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10 GRANDE DO SUL
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Projecio Atuarial
Ano | Exercicio Receita Despesas Resultado
Previdencidrias (a) |Previdencidrias {b}{ Previdencidrio {a-b)

1 2015 1.104.085,71 155.200,89 948.884,82

2 2016 1.188.289,02 212.093,85 976.195,17

3 2017 1.281,965,38 295.773,41 986,191,97

4 2018 1.386,389,54 415.974,26 870.414,58

5 2019 1.512.029,88 614.984,28 857.045,60

6 2020 1.569.723,45 514,984,28 954,739,17

7 2021 1.637.168,77 614.984,28 1.022.184,49

3 2022 1.763.759,56 798.172,59 965,586,937

9 2023 1.938.255,42 1.151.896,53 786.362,89

10 2024 1.996.034,93 1,151.896,53 844.138,40

11 2025 2,086.615,49 1.249.197,24 837.418,25

12 2026 2.165.409,38 1.308.051,79 857.357,59

13 2027 2.305.037,00 1.565.189,23 739.847,77

14 2028 2.377.759,59 1.622.296,46 755.463,13
A5 2029 2,523,942 86 1.920.626,91 603.315,95

16 2030 2.625.182,87 2.069.045,94 526.136,93

17 2031 2.668.427,63 2.099.045,94 569.381,69

18 2032 2.775.673,6b 2.303,189,61 472.484,05

19 2033 2,792.041,78 2.223.233,92 568,807,836

20 2034 2.916.838,99 2.484.883,50 431.955,49

21 2035 2.931.411,89 2,405,921,05 525.490,84

22 2036 2.952,122,86 2.328.135,71 623.987,15

23 2037 3.017.517,06 2.379.011,08 638.505,98

24 2038 3.108.625,22 2,512,103,57 596.521,65

25 2039 3.132.345,72 2,512,103,57 620,242,15

26 2040 3.188.939,38 2.623.772,25 565.167,13

27 2041 3.210.029,33 2.623.772,25 586,257,63

28 2042 2.993.813,26 2.865.257,93 128.555,33

25 2043 2.982.448,88 2.865.257,93 117.180,95

30 2044 2.999,189,27 2,865.257,93 133.931,34

31 2045 2.997.845,27 2.788.358,97 209.486,30

32 2046 2.992,513,55 2.788.358,97 204.154,58 :
33 2047 2,987.001,68 2.788.358,97 198.642,71 ;
34 2048 2.981.300,81 2.788.358,97 192.941,84
35 2049 2,975.401,58 2.788.358,97 187.042,61 ‘
36 2050 2.990.,740,06 2.855.588,68 95,151,38

37 2051 3.007.150,45 2.855,588,68 111.561,77 |
38 2052 3.024.695,30 2.895.588,68 129.106,62

39 2053 3,005.003,31 2.845.664,74 159.338,57

40 2054 2.997.264,07 2.845.664,74 151.599,33 :
41 2055 2,989,216,67 2.845.664,74 143.551,93 i
42 2056 2.980.844,82 2,845.664,74 135.180,08

43 2057 2.972.131,26 2,845.664,74 126.466,52

44 2058 2,563.057,73 2.845,664,74 117.392,8%

45 2059 2,953.604,93 2.845.664,749 107.940,19

46 2060 2.943.752,41 2.845.664,74 98.087,67

47 2061 2.933.478,52 2.845.664,74 87.813,78

48 2062 2.922.760,36 2.845.664,74 77.095,62

49 2063 2.655.463,86 2.895.588,681- 240.124,82

50 2064 2.653,877,63 2.895,588,68|- 241,711,05

51 2065 2.652.375,72 2.845.664,74|- 193.289,02 |

52 2066 2.653,961,14 2.845.664,741- 191,703,60

53 2067 2.655.826,25 2.845.664,74]- 189.838,49

54 2068 2.657.990,41 2.845.664,74}- 187.674,33

55 2069 2.660.474,17 2.845.664,74}- 185.190,57

56 2070 2.663.299,36 2.845.664,74- 182.365,35 |
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O horizonte de investimento do FPS-Porto Maua é em esséncia de longo prazo. Conforme demostrado
na proje¢do atuarial acima, o Fundo estd em fase de captacdo de recursos, projetada a perdurar por
aproximadamente mais 45 anos. A necessidade de liquidez de curto prazo nos investimento é portanto

baixa, dado que as receitas anuais superaram as despesas.

Geralmente, quanto maior for o horizonte de um investimento, maior tende a ser a capacidade de um
investidor tolerar riscos, visto que eventuais perdas poderdo ser recuperadas nos préximos anos. Logo,

maior também seria a possibilidade de um gestor obter melhores retornos,

Tolerancia ao risco pode ser definida como a capacidade financeira de um investidor agregada a

] ]
disposi¢do que o mesmo tem de assumir riscos afim de alcangar seus objetivos de retorno.

Seguindo a mesma légica, temos que quanto maior for a Reserva Atuarial (Ativo Atuarial — Passivo
Atuarial - valor presente) de um fundo RPPS, maior tende a ser a capacidade de 0 mesmo tolerar riscos
mais elevados, visto que neste caso o fundo teria uma reserva que poderia ser usada para compensar

eventuais perdas.

De acordo com o Relatério de Reavaliagdo Atuarial do ano de 2014, o resultado atuarial do Fundo n3o
é favordvel. O resultado deficitario representa 54% do Ativo. Projeta-se que este valor seja amortizado

via aliquota suplementar crescente ao longo dos préximos 29 anos

Acrescenta-se que o Comité de Investimentos n3o demonstra-se confortivel com exposicdo alta em
ativos de renda fixa de grande volatilidade ou investimentos de renda variavel. Com esta andlise,
conclui-se que o Fundo nfo tem boa capacidade financeira, nem disposico de assumir riscos elevados,
apresentando, portanto, uma baixa toleréncia ao risco. Seu horizonte de investimento, porém, é de

longo prazo.
FUNCIONAMENTO DO FUNDO

VIODELO DE GESTAQ
Conforme o Art.15, § 1o, | da Resolucdo 3.922/2010 a gestdo das aplicagdes dos RPPS poders ser

prépria, por entidade autorizada e credenciada ou mista,

Em atendimento a norma, o FPS — Porto Maud adotara o modelo de gestdo propria de recursos.

Rua Uruguai, 155 — Porto Maua — RS — CEP: 98.947-000 — Fone/Fax: (65) 3545-1146 9
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Caracteriza-se como gestdo prépria dos recursos, quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da
politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagBes dos recursos, respeitados os

pardmetros da legislacdo.

Conforme estabelecido pela Portaria MPS n° 440, de 09 de Outubro de 2013, caso o fundo opte pelo
modelo de gestio propria, o responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica
vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou
de livre nomeac3o e exoneracgdo, e apresentar-se formalmente designado para a fun¢do por ato da

autoridade competente.

Estando de acordo com a Portaria n® 440, o Fundo dispﬁe do servidor de carreira devidamente
certificados com CPA-10 pelo érgio competente, Anbima, o qual serd responsével pela gestdo dos

recursos do fundo.

Administradores de Carteira de Valores Mobilidrios

Fica estabelecido que, havendo necessidade futura de contratacdo de servigo terceirizado de
administracio de carteira, a mesma deverd ser executada por uma pessoa juridica devidamente
autorizada para exercer a fung3o pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, recaindo
conjuntamente aos gestores, comité de investimentos e consetho administrativo, a definicdo dos

demais critérios de contratagdo.

Contratacio de Consulioria

Na seleciio, acompanhamento e avaliagdo do desempenho de ativos e de produtos de investimento, os
gestores do FPS — Porto Maud, poderdo ser auxiliados por Consultoria de Valores Mobiliarios,
especialmente contratada para esta finalidade, que elaborara relatérios bimestrais para avaliagdo do

desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do Instituto.

De acordo com a Resolugio 3.922/2010, esta consultoria deverd ser realizada por uma ou mais

pessoas juridicas registradas na CVM ou credenciadas por entidade autorizada para tanto pela CVM.,

Agente Custodiante
Relativamente 2 custédia de titulos e valores mobilidrios, reza a Resolucdo 3.922/2010 do CMN, artigo
17, que, salvo para as aplicagBes realizadas por meio de fundos de investimento, a atividade de agente

custodiante, responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes realizadas

Rua Uruguai, 155 — Parto Maua — RS — CEP: 98.947-000 — Fone/Fax: (55) 3545-1146 10
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no ambito dos segmentos de renda fixa e varidvel, deve ser exercida por pessoas juridicas registradas

na CVM.

RESPONSABILIDADES DOS (3ESTORES

Os responsaveis pela gestdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social deverio:

¢ assessorados pelo Comité de Investimentos, realizar a selegdo, acompanhamento e avaliagio
do desempenho de ativos e produtos financeiros que integram a carteira do Instituto;

° elaborar modelo de gestéo a ser adotado;

* observar as informagdes divulgadas, diari§mente, por entidades reconhecidamente idéneas
pela sua transparéncia e elevado padro técnico na difusio de precos e taxas dos titulos, para
fins de utilizacdo como referéncia em negociagbes no mercado financeiro, antes do efetivo
fechamento de operacdes (Resolucio 3.922/2010);

© zelar pela promogdo de elevados padrées éticos na condugdo das operagBes relativas as
aplicagBes dos recursos operados pelo RPPS, bem como pela eficiéncia dos procedimentos
técnicos, operacionais e de controle das aplicaces (Portaria MPS n° 519/2011);

¢ elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operacgdes realizadas nas aplicacbes dos recursos do RPPS e 3
aderéncia & politica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los as instancias
superiores de deliberagio e controle {Portaria MPS n° 519/2011);

° assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver relagdo de prestagio
de servicos e ou consultoria nas operacdes de aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade
do registro na Comissio de Valores Mobiliarios ~ CVM {Portaria MPS n° 519/2011);

¢ condicionar o pagamento de taxa de performance na aplicacdo dos recursos do RPPS em cotas
de fundos de im)estimento, ou por meio de carteiras administradas, ao atendimento dos
quesitos constantes na Portaria MPS n® 519/2011);

¢ disponibilizar aos seus segurados e pensionistas as informagbes contidas na politica anual de
investimentos e suas revisdes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovacio

(Portaria MPS n° 519/2011);

Rua Uruguai, 155 — Porto Maua — RS — CEP: 98.947-000 — Fone/Fax: (55) 3545-1146 11
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* ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL
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na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagio, assegurar que as instituicdes
escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio cadastramento, conforme

parametros definidos na Portaria MPS n° 519/2011.

Ainda, no caso de gestdo mista ou realizada por entidade autorizada, segundo a Portaria MPS n°®

519/2011, o gestor deve:

realizar processo seletivo e submeté-lo a instdncia superior de deliberagdo, tendo como
critérios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a compatibilidade desta com o volume
de recursos e a experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracio de recursos de
terceiros;

exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no minimo mensalmente,
relatdrio detalhado contendo informac@es sobre a rentabilidade e risco das aplicages;
realizar avaliagdo do desempenho das aplicagdes efetuadas por entidade autorizada e
credenciada, no minimo semestraimente, adotando de imediato, medidas cablveis no caso da

constata¢do de desempenho insatisfatoria;

RESPONSABILIDADES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAC

Compete ao Conseiho de Administracdo:

V.
Vil

elaborar a proposta orgamentéria do Fundo;

deliberar sobre a prestagdo de contas e os relatdrios de execugdo orcamentéria do Fundo;
decidir sobre a forma de funcionamento do Conselho, elaborar o Regimento Interno, gue sera
homologado pelo Prefeito Municipal, e eleger seu presidente;

fiscalizar o recolhimento das contribuicdes, inclusive verificando a correta base de calculo e a
aplicagdo das aliquotas;

analisar e fiscalizar a aplicagdo do saldo de recursos do Fundo quanto a forma, ao prazo e 3
natureza dos investimentos;

expedir instrugdes necessdrias a devolu¢do de parcelas de beneficios indevidamente recebidos;
propor a altera¢do das aliquotas referentes as contribuigdes a que alude o art.13 desta Lei, com

vistas a assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do Fundo, com base nas avaliagSes atuariais;
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Vill.

Xl

Xll.

elaborar, aprovar e publicar a Politica de Investimentos do Fundo para o proximo exercicio
fiscal;

garantir pleno acesso das informages referentes a gestio do Regime aos segurados e
dependentes;

divulgar no quadro de publica¢des da Prefeitura Municipal e no sitio eletrénico do Municipio ou
na imprensa oficial, todas as decisdes do Conselho:

dirimir dividas quanto a aplicacdo das normas regulamentares, relativas ao RPPS, nas matérias
de sua competéncia;

deliberar sobre outros assuntos de interesse do Fundo.

b L]

RESPONSABILIDADES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Segundo Portaria MPS 519/2011 e alteracBes, o Comité de Investimentos é um orgio auxiliar, de

cardter consultivo e deliberativo, no processo decisério quanto a execucdo da politica de

investimentos, cujas decisdes deverdo ser sempre registradas em ata. Em termos gerais, o Comité de

Investimentos € um instrumento que visa garantir a consisténcia da gestfo dos recursos do Fundo, e a

manutencdo do equilibrio econémico-financeiro de seus ativos e passivos.

Compete ac Comité de Investimentos:

V.
Vi,
VL.

aprovar e propor modificagbes a Politica Anual de Investimentos a ser submetida ao Conselho
de Administracdo do Regime Préprio de Previdéncia Social;

deliberar sobre a alocagdo de recursos;

fornecer subsidios para a elaborag¢do ou alteragio da politica de investimentos;

acompanhar a execugdo da politica de investimentos;

analisar a conjuntura, cendrios e perspectivas do mercado financeiro, avaliando riscos
potenciais a carteira de investimentos;

zelar pela execugdo da programac3o econdmico-financeira dos valores patrimoniais;

deliberar e aprovar a contratagiio de consultoria técnica na drea de investimentos;

propor estratégias de investimentos para um determinado periodo;

apresentar relat6rio consolidado dos Investimentos ao Conselho de Administracio do Regime

Préprio de Previdéncia Social.
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SEGMENTOS DE APLICACAO E LIMITES

LIMITES DE ALOCACAO DOS RECURSOS = RESOLUCAD 3.922/2010
O FPS — Porto Maud decidiu pela ndo imposicio de limites de alocagdo de recursos mais restritivos,
além dos constantes na legislagdo em vigor. Desta forma, a aplicagdo dos recursos do fundo observara

as limitagdes, vedagdes e condi¢des estabelecidas na Resolucdo 3.922/2010.

Segmento de Renda Fixa
Neste segmento, os recursos do RPPS serdo aplicados em carteira propria de titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, em operagdes compromissadas com lastro exclusivamente hesses titulos do Tesouro

Nacional, em caderneta de poupanca ou em fundos de investimento, conforme tabela abaixo:

Renda Fixa - Art, 7° B Alocagdo Limite
Titulos Tesouro Nacional - Art. 7°, 1, "a* 100%

FI 100% Titulos TN - Art, 7°, 1, "b" 100%
Operacdes Compromissadas - Art. 7°, i 15%
Fundos de Investimento de Rena Fixa/Referenciados RF - Art. 77,114, "a" 80%
Fundos de ndice de Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Ill, "b" 80%
Fundos de Investimento de Renda Fixa - Art. 7°, IV, 'a" 30%
Fundos de Indice de Renda Fixa - Art. 7°, IV, 'b" 30%
Depésitos de Poupanca - Art. 7°, V, "a" 20%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, "b" 20%

Fi em Direitos Creditorios - Aberto - Art. 7°, VI 15%

Fl em Direitos Creditorios - Fechado - Art. 7°, VI, "a" 5%

Fi Renda Fixa Crédito Privado - Art, 75, Vi, My’ ) 5%

Tanto para o segmento de renda fixa, quando para o segmento de renda variavel, é admitida a
aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, desde que seja possivel
identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composicdes, limites e garantias

exigidas para os fundos de investimento que trata a legisiac3o,

Segmento de Renda Varidvel

Neste segmento, os recursos dos RPPS poderio ser aplicados nos seguintes fundos de investimento:
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LOCACAO DE RECUR! RESOLUCAD 3.922/201 .‘
Renda Varidvel - Art. 8° Alocagio Limite
FI AgGes Referenciados - Art. 8°, 1 30%
Fl de Indices Referenciados em A¢des - Art. 8°, Hi 20%
Fl em Acdes - Art. 8°, 1l 15%
FI Multimercado - Aberto - Art. 8°, 1V 5%
£t em Participagtes - Fechado - Art. 8°, V 5%
Fiimobilidria - Negociag3o em Bolsa - Art, 8°, VI 5%

Ambos, Fundos de Investimento de A¢Bes Referenciados e Fundos de indices Referenciados em Agdes,

devem ser vinculados a um dos seguintes indices: Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

Segmenio mdveais

# ¥
As aplicagdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis vinculados por
lei ao RPPS, que poderdo ser utilizados para a aquisi¢do de cotas de fundos de investimento

imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores.

Limites Adicionais — Resolugio 3.922/2010

® As aplicacDes dos recursos referidas no art. 70, inciso V, ficam igualmente condicionadas a gue
a instituigdo financeira ndo tenha o respectivo controle societdrio detido, direta ou indiretamente, por
Estado {Art. 11).

e As aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar que os
respectivos fundos mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos de
investimento {Art. 12).

e As aplicagBes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas
de fundos de investimento ou fundo de indice, a que se referem o art, 70, incisos lil e IV, e art. 8o,
inciso I, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do regime préprio de
previdéncia social (Art. 13}.

* O total das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo

fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimonio

liquido do fundo {Art. 14).
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Operagbes com Derivativos

De acordo com a Resolugio 3.922/2010 do CMN, a (inica classe de ativos passivel de aquisi¢io direta
pelos RPPS é a representada pelos titulos publicos de emissio do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia {SELIC). Além dos depdsitos de poupanga em instituicdes
financeiras de baixo risco de crédito, a alternativa possivel de investimento dos RPPS & somente

através de fundos de investimento de diferentes classes de ativos, rendimentos e riscos.

Além disso, o artigo 23 da Resolugdo 3.922/2010, veda aos RPPS aplicar recursos na aquisigdo de cotas
de fundo de investimento cuja atuacio em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez

0 respectivo patriménio liquido. J

Empréstimos de Titulos e Valores Mobilidrios
Consoante o Parecer do Ministério da Previdéncia Social ntmero 052/2011, o Fundo podera
emprestar/alugar cotas de fundos de indice, desde que esteja de acordo com o disposto na Instrugio

CVM n® 359, de 22 de janeiro de 2002,
Segue em anexo entendimento do TCE — RS com relacdo 3s aplica¢des realizadas pelos RPPS.

AplicagBes em Bancos Pablicos

Conforme Parecer ndmero 017/2004 emitido pelo TCE-RS {o qual examinou a possibilidade de
depésito de disponibilidade de caixa de entes pdblicos referentes a recursos de finalidade
previdencidria em Institui¢do Financeira n3o oficial), 0s recursos dos RPPS devem estar aplicados em

bancos piblicos ou em institui¢io financeira que seja controlada por instituicdo estatal.

No caso de investimentos em Fundos de [ndice Negociados em Bolsa ou Fundos de investimento
Imobilidrios negociados em bolsa, os recursos devem ser aplicados via instituicdo financeira controlada

por instituicdo estatal.

PRECIFICACAO E MIARCACAO DE ATIVOS

No caso de aquisicdo de titulos de emissdio do Tesouro Nacional em carteira propria, o gestor

responsavel devera utilizar o critério de precificagio de marcacio a mercado.
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A Fundo monitorard o risco de crédito de tais instituigbes tendo como base o rating das agéncias

classificadoras de risco: Moody's, S&P e Fitch.

Apds os cortes feitos & nota de crédito do Brasil, o setor financeiro Brasileiro sofreu um efeito dominé.
As instituicBes financeiras raramente sdo avaliadas acima da nota de crédito soberano. Isto ocorre pois
os fatores econdmicos que afetam o pais também causam turbuléncia nos bancos, e, além disso,
aumenta-se o risco de poderes regulatérios restringirem a flexibilidade financeira do sistema bancario.
Assim, toda vez que a nota de crédito do pais é rebaixada, os bancos em geral sdo afetados, conforme

demonstrado na tabela abaixo:

Risco DE LIQUIDEZ

: . Nota Moeda : .
Moody's Estrangeira LP Data Perspectiva
Nota Soberana do Brasil Baa3 11/08/15 Estdvel
Banco do Estado do RS S.A. Bal 08/10/15 Negativa
Banco do Brasil S.A, Baa3 03/11/15 Estavel
Caixa Econdmica Federal Baa3 12/08/15 Estével
Nota Moeda ’ .
S&P Estrangeira LP Data Perspectiva
Nota Soberana do Brasil BB+ 09/09/15 | Negativa
Banco do Estado do RS S.A. BB+ 10/09/15 Negativa
Banco do Brasii S.A, BB+ 10/09/15 Negativa
Caixa Econdmica Federal BBB- 10/09/15 Negativa
Fitch E?t?;z:z;‘;d; Data |Perspectiva
Nota Soberana do Brasil BBB- 15/10/15 Negativa
Banco do Estado do RS S.A. BB 27/10/15 Negativa
Banco do Brasil $.A, BBB- 21/10/15 Negativa
‘Caixa Econdmica Federal BBB- 21/10/15 Negativa

Fonte;: Site Moody's, S&P e Fitch.

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda
pelos titulos e valores mobilidrios integrantes do veiculo de investimento considerado, nos respectivos
mercados em que si3o negociados. Sendo assim, o gestor do veiculo de investimento considerado pode

encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e valores mobilidrios pelo pre¢o e no

momento desejado.
Para mitigar este risco, o FPS — Porto Maua deve:

I.  acompanhar bimestralmente a evolugdo do valor do patrimonio e o ndmero de investidores de

cada fundo de investimento no qual mantém recursos aplicados;
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. manter um percentual adequado de seus recursos financeiros em ativos de liquidez imediata,

de forma a honrar despesas futuras, sempre que o fluxo de caixa for deficitério.

AVALIACAO DO CENARIO IMACROECONOMICO, FINANCEIRO E PERSPECTIVAS DE

INVESTIMENTOS

ASPECTOS GLOBAIS

A economia global teve crescimento um pouco mais fraco do que o esperado no primeiro semestre
deste ano. A expectativa era de 3,2% de crescimento, mas os ntimeros apontam para 2,9%. A projegio
para o crescimento do PIB Global elaborada pelo FMI (Fundo Monetério Internacic;nal) reduziu a
expectativa de crescimento em 0,3% com relagiio ao inicio do ano, passando de 3,4% para 3,1% de

crescimento no PIB Global, em 2015,

De acordo com o refatério do FMI de 06/10/15, essa redugdo na estimativa deve-se aos resultados
mais fracos dos mercados emergentes e economias em desenvolvimento, principaimente, a queda dos
precos das commodities, configurando o quinto ano seguido de reducdo do PIB conjunto destas
economias. Por outro lado, nas grandes economias, apesar de estarem em crescimento, esse foi

levemente abaixo das estimativas.

Para 2016, é esperado uma leve methora nas economias desenvolvidas, bem como em alguns paises
cujas economias sofreram muito em 2015, como Brasil e Russia. A expectativa é negativa com relacio
a China, devendo reduzir mais um pouco seu crescimento. Considerando esses fatores, a previsio para

crescimento do PIB Global em 2016 é de 3,6%.

Nesta projecdo, a estimativa é que as economias desenvolvidas crescerdo, na média, em 2016, 2,2%,
contra 2,0% em 2015. J& as economias emergentes e em desenvolvimento devem crescer, na média,

4,5% em 2016, contra 4% em 2015.

Para os Estados Unidos a previsdo de crescimento do PIB para o préximo ano é de 2,8%. O pals segue
atingindo suas metas e em franca recuperacio. Os dados de desemprego, de inflagdo, de producio e
de consumo parecem estar dentro das expectativas. O pais deve adotar, a partir do fim deste ano ou

do inicio do ano que vem, uma politica para normalizagdo da taxa de juro, aumentando-a
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gradualmente, em intervalos de reunides, e monitorando a economia interna e cendrio global para ndo

incorrer em erro.

A China deve ter um crescimento menor tanto este ano COMO NO proximo, na casa de 6,8% em 2015 e
6,3% previsto para 2016. A China é responsével por 50% do consumo mundial de minério de ferro,
conforme mostra a tabela abaixo. Apesar da continuidade do crescimento chinés, a redu¢io do
consumo afeta diretamente o preco dos minérios, impactando significativamente as economias

dependentes de commodities (como é o caso do

Soron: World Steel Assaciation,

Brasil).
Table 1.8F.1. World Crude Steel Production, 2014 '
(Mittions of melsi tons) Figure 1.5F.2. Metal Price Indices
World 16435 Shate {Percent) 12002 = 160)
Ghing 822.70 50
Japan ) 110.57 7 s AUTERGM oo CORPEL e lre o8 Plicket
United Stites 8847 5
Tnddia 8553 5 1,600~ -
Russia BED 4 . .
Korea 71.04 4 1,400~ 1 .
Germany 42,94 3 R ! .
ke, .04 ? 1,200~ .
Brazi 33.90 2 . ! .
Virging 2747 2 1.000- { [ \ .
teaty 23.11 j , ' .
Taiwan Provintee of Chin 2312 1 ) N T

01&'.‘0‘203 6 05 €66 OF 63 09 10 M 42 13 14 151
15

Seurces: iNF, Pricary Commedity Price Syslem; and MAF staff cxfeulations,

Continuando na Asia, o crescimento econdmico do Japdo para 2015 esta projetado em 0,6%, abaixo
das estimativas iniciais. Para 2016, a expectativa é de crescimento de 1% devido aos incentivos do

Banco Central japonés e a queda nos pregos das commodities.

A India {pais asiatico em desenvolvimento) deve superar as expectativas para o PIB de 2015, sendo que
o esperado era de 6,4% e o real deve ficar em 7,3%, em linha com 2014. }3 para 2016, a tendéncia é

ue o PIB cres¢a para 7,5%, pelos mesmos motivos do ano assado: aumento de investimentos e
q p p

3
exportagbes. A demanda interna da [ndia, também, tende a permanecer robusta. A taxa de juro vem}\

caindo significativamente, estimulando o consumo.

e+
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A Europa, por sua vez, mantém-se em recuperagdo lenta, em parte ajudada pelo baixo prego do
petréleo, em parte pela desvalorizagio do cdmbio (euro}. A inflagdo muito baixa, ou deflagdo em
alguns paises, segue sendo um problema, bem como o abismo entre os paises que compdem a Zona
do Euro. Os estimulos do BCE foram muito importantes em 2015 e existe grande probabilidade que
continuem em 2016. Deve haver mais uma redugio na taxa de juro e mais injecdo de moeda (euro),
atualmente em EUS 60 bi, até setembro de 2016. A previsio de crescimento no PIB para 2015 é de
1,5%, em linha com as estimativas. J4, para 2016, a expectativa é de crescimento de 1,6%. O PIB da

Alemanha também deve crescer 1,6% em 2016 e o da Franga 1,5%.

No Reino Unido, a economia segue crescendo firmemente, estimuladas pelo baixo prego das
commodities, pelo crescimento dos empregos e saldrios. Apesar disto, o PIB deve crescer menos do
gue nos anos anteriores, sendo a previsio para crescimento do PIB em 2015 de 2,5% e de 2016 de

2,2%.

TENDENCIAS PARA O BRASIL

O ano de 2015, no Brasil, foi bastante conturbado, passando pela ingovernabilidade do pafs, pela
perda do Grau de Investimento por uma das principais agencias de crédito, a S&P, pelo ndo
atingimento dos cortes, pela dificuldade na geragio de novas receitas, pela alta inflagdo, elevada taxa

de juro (Selic) e desemprego, e queda significativa do PIB.

Isso foi causado em parte pela disparada dos pregos administrados (gas, petrdleo, energia elétrica,
etc..) que estavam defasados ha alguns anos, em parte pela oposicio que impediu que medidas
estratégicas fossem aprovadas, em parte pelo governo que ndo conseguiu reduzir suas despesas nem
gerar novas receitas e, por fim, pela despencada dos pregos das commodities, mais especificamente do
petréleo e de metais como ferro, face ou ao aumento da oferta {petréleo} ou a redu¢dio da demanda

{minério de ferro).

No final do ano, pode-se dizer que o governo recuperou um pouco da governabilidade, conseguindo
aprovar grande maioria dos vetos presidenciais, que trariam impactos extremamente negativos para a
economia, se derrubados. Apesar disto, noticia recente da prisdo de Delcidio, lider governista, voltou a
trazer instabilidade ao mercado, juntamente com a Prisdo de André Esteves, lider do maior banco de

investimentos independente do Brasil.
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A partir destes acontecimentos, aliados a projecdes econdmicas, tragar-se-do as expectativas para

2016.

O PIB de 2015 sera negativo. O relatdrio Focus de 20 de Novembro de 2015 mostra que a expectativa
dos analistas é de uma retracdo de 3,15% para o ano. Ja para 2016, a previsdao é de outra retragdo de
aproximadamente 2,01%. Sera a primeira vez na historia, caso o PIB de 2016 realmente seja negativo,

gue o Brasil tera dois anos seguidos de queda no PIB.

Apesar disto, segundo o relatério do FMI é esperado que o ano de 2016 seja levemente melhor do que
2015, com o Brasil fazendo o dever de casa e preparando o terreno para um leve crescimento em

i »

2017, com o pais adaptado a nova realidade cambial e aos precos das commodities.

Pode-se ver, na tabela abaixo que mais de 45% das exportagfes brasileiras sdgo commaodities,

impactando significativamente as contas do pais.

Annex Table 2.1.2. Commedity-Exporting Emerging Market and Develoging Eeonomies

Commodity Dxports {percent of Intal exporis)

Nel Commaodity Exports

Total Fteactivo Neonextiactive {petcent of total
Commodities Energy Metals Food Aaw Materals  exgords-plus-imports)

Emerging Marksls
Ageria 232 87.9 6.7 05 02 376
Angola 81.1 423 55 0.2 32 348
Argenling 493 57 1.5 300 2.7 20.9
Arerhaijan 76.7 132 0.7 08 19 359
Bahrain 0.4 355 4.4 0.7 0.1 12.4

i 453 33 a5 235 89 83

of Danissatam 00 599 0.9 0.1 040 555
Chie 651.2 08 43.0 70 55 209
Colombia 53.5 Ay 03 SN 19 0.8
Costa Rica 387 4 0.4 3.9 0.5 8.4
Fetador 0 40.1 6.2 13 07 328
Galon 784 663 12 0.5 19.8 444
Guatemala 454 2.4 83 36.6 8.1 81
Guyana 66.3 00 215 41.9 249 4.4
indonesia 644 408 50 8.5 104 249
bran LY 789 06 04 [R] 41.4

Apesar disso, o Brasil fechara 2015 com resultado positivo na Balanga Comercial, ou seja, exportando
mais do que importando. A estimativa, segundo relatdrio Focus de 20/11/2015, é de superdvit de US

14,95 bi para 2015 e de US 31,78 bi, para 2016.
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Por outro lado, temos o resultado priméario do pals, ou seja, a diferenca entre o gue foi arrecadado
menos o que foi gasto. Até outubro, o déficit primario estava em RS 33 bilhdes. Cabe lembrar, que na
lei, a previsdo era de superdvit de 55 bilth&es, portanto, o governo tem até o final do ano para alterar a

LDO, sob risco de incidir em crime.

Além disso, a incerteza sobre a capacidade do governo realizar os ajustes fiscais necessarios para 2016
aflige o mercado, tendo em vista os pagamentos de despesas atrasadas, hoje estimadas em RS 39 bi
pelo Itati BBA, comprometendo a salde financeira do pais como um todo, bem como sua capacidade

de pagamento, elevando o custo da divida.

O IPCA, indice oficial de inflagdo no Brasil, deve sup’erar os dois digitos, chegando préximo a 10,4%, de
acordo com previsGes dos analistas de mercado, em 2015. Conforme dito, os precos administrados
tiveram forte impécto. A estimativa em 2015 dos aumentos dos precos administrados estd em 17,43%.
Para 2016 a estimativa é que a inflagdo também supere a meta ficando préxima de 6,70%. Cabe aqui
ressaltar que a banda para 2016 é de 2,0%, para mais ou para menos, ou seja, a inflagdo méxima para

0 ano para ficar dentro das expectativas do BACEN é de 6,5%.

Com relagdo a taxa Selic, taxa de juro oficial do pais, a previsiio é de que encerre o ano em 14,25%. Ja
para 2016, a expectativa era de queda, para 13,75%, segundo Ultimo relatério Focus divulgado,
Entretanto, no comunicado, ndo houve unanimidade, havendo dois votos favordveis ao aumento da
Selic em 0,5%, Isso demonstra, claramente, o descontentamento do COPOM com 3 persisténcia da

inflagdo e incerteza para o proximo ano.

A Premier Analises e Consultoria estd trabalhando com o cenério de permanéncia da Selic em 14,25%,
sem alteracBes no cendrio atual, ou seja, um cendrio contracionista. Faz-se mister o monitoramento da

inflagdo, até julho de 2016, quando um cendrio mais concreto poderd ser visualizado.

O impacto de um aumento na taxa Selic ou na manutenc¢do da taxa elevada {contracionista) pode gerar
um cendario de desemprego persistente e de queda de consumo. Segundo dados do CAGED, os valores

dos saldrios reais ainda ndo sofreram redugso.

Atualmente, o desemprego no Brasil estd em 8,9%, segundo o PNAD do IBGE, divulgado dia
24/11/2015. No trimestre anterior, o desemprego estava em 8,3%. Caso o cendrio econdmico/politico

ndo melhore, podemos chegar em 2016 acima de 10% de desempregados. Isso afeta a economia em
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geral, seja por meio da queda do consumo, seja pelo aumento da inadimpléncia. O desemprego

somente comecard a reduzir apds o inicio de um ciclo expansionista (com queda da Selic).

Isso arremete a outro fato, a indUstria nacional. A confianga do empresério estd em queda, os
estoques estdo altos e a capacidade industrial subutilizada, devendo reduzir a arrecadaggo do governo

com tributos e aumentar o desemprego.

Portanto, para 2016 € importante monitorar o cendrio politico, uma vez que a instabilidade politica
tem atingido diretamente a economia. Além disso, seguir monitorando os dados de inflagdo e da
economia real de forma a aumentar a percep¢do de eventuais melhoras/pioras na economia geral,

a

¢
para poder aproveitar uma eventual melhora ou piora de cenério.

METODOLOGIA PARA ALOCACAOC ESTRATEGICA

A alocagdo estratégica dos recursos do FPS — Porto Maui serd realizada respeitando, além da
legislagdo vigente, os objetivos do fundo, relagio risco-retorno, e as condicdes de solvéncia, liguidez e

transparéncia dos ativos e institui¢des financeiras.

O Fundo segue uma estratégia de investimentos conhecida como top-down. Esta estratégia consiste
em, primeiramente analisar cendrios macroecondmicos como crescimento do PIB, alteragdes
internacionais, impactos na taxa de cadmbio, taxa de juros, inflagdo e balango de pagamentos. Com
estes dados sdo feitas avaliagbes de desempenho futuro de indices de mercado de renda fixa e renda

variavel e apos, selecionam-se os indices prioritarios para investimentos.

Depois de feita a alocagdio nos vértices com base na anélise top-down de tendéncia dos mercados,
dados qualitativos e quantitativos de ativos individuais s0 avaliados, afim de selecionarmos os ativos
que apresentam as melhores perspectivas de crescimento futuro e melhor rela¢io retorno-risco

dentro de um mesmo segmento.

Por fim, utiliza-se ainda o modelo da Teoria Moderna do Portfélio de Harry Markowitz, com o objetivo
de encontrar a methor alocagdo possivel entre ativos, respeitados os pardmetros definidos na politica

de investimento.
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Frisa-se aqui, gque manter-se fiel a uma estratégia de investimento em todas as condi¢des de mercado
é fundamental para alcangar os objetivos do fundo, especialmenie em tempos de volatilidade no

mercado.

REALOCACAO DE RECURSOS
A realocacdo de recursos ocorrera sempre que a ponderagido de qualquer classe de ativo estiver fora
dos limites definidos nesta Politica de Investimento. Neste caso, de acordo com a Resolugdo

3.922/2010, o fundo tera um prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias para realizar esta adequacio.

Ademais, seguindo uma gestdo ativa de investimento, os gestores poderdo realizar realocagdes taticas
1 ]

de recursos, visando aproveitamento de oportunidades observadas no mercado. Estas realocages de

curto prazo, entretanto, deverdo estar alinhadas com a estratégia de investimento de longo prazo e

ser analisadas levando-se em consideracdo os custos operacionais aplicaveis.

ALOCA(;I\O OBIETIVO

A previsdo para a Selic, taxa de juro oficial do pais, é de que esta encerre o ano de 2015 em 14,25%.
Para 2016, a expectativa é de queda, para 13,75%. Entretanto, na ultima reunido do ano que ocorreu
nos dias 24 e 25 de Novembro, o COPOM manteve a Selic em 14,25%, entretanto, ndo houve
unanimidade, havendo dois votos favoraveis ac aumento da Selic em 0,5%. Isso demonstra,
claramente, o descontentamento do COPOM com a persisténcia da inflacdo e incerteza para o proximo

ano.

A Premier Analises e Consultoria estd trabalhando com o cenario de permanéncia da Selic em 14,25%
em 2016, sem altera¢Bes no cendrio atual, ou seja, um cendrio contracionista. Faz-se mister o
monitoramento da inflagdo, até julho de 2016, quando um cenario mais concreto poderd ser

visualizado.

Destaca-se a relacdo entre a meta atuarial {IPCA T T Relatorio ] Meta Atuarial .
R 1 Focus* - |{IPCA+6%a.a.)
Expectiva IPCA 2015 10,33% 16,95%
meta atuarial superara a meta Selic; entretanto, |[Expectiva IPCA 2016 6,64% 13,04%

* Relatério Focus de 20/11/15 - Mediana expectativa de mercado.

+6%) e a taxa Selic: observa-se que em 2015 a

espera-se que haja uma inversio neste quadro em

2016, tendo uma Selic superior a meta atuarial. |Meta Selic 2016 - Focus 13,75%
Meta Selic 2016 - Premier 14,25%

Esta comparagdo é importante pois traz ao Fundo
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RPPS a possibilidade de realizar uma gestéo de investimentos mais conservadora em 2016.

o o - Alocapdo dos recursas

Aocagdo dos RecursosiDiversifica 3o timits da Resclugdo % Estratigly da Alocagio %
Renda Fixa -Art 7°
Todas Tescuro Hasonal - E8IC - An 721707 1062031 104
005 ttdas TH- A1 7LD 10300 12000
Oparagios Covrpromissadas - At TR0 1500 15.06
Fi Rarda FaaReferendados RE - A 7,50 23,60 302
Fida RerdaFua. At 7, 8 803 20,00
Foupanga - ArL 1%,V 206 2000
Fi em Dirgdos Cradads 15,01 53
Fi gen Dirgitns Cond 5840 243
Fi Rerda Fira "Cridin Frivase™« AL 75V "D 840 500
Rends Varidvel - At &7
7 AgSes mhrencados - AR 2 D03 240
Fida Incioes Refarenoiados emAgdes - An 851 203 ALy ]
Flem Acdes < A 3% 1 540G 15.00
FiMNotirarcade - sbitts - At & 1 &00 503
Fl e Farvdipagiss - fathasg - AL BV 8,03 500
Fil froobidr - cetas pembiiatas em bifsa - A 8 W 600 ; 53

ACOMPANHAMENTO DOS RESULTADOS

A avaliaciio serd de carater continuo. Entretanto, no minimo trimestralmente os gestores responsaveis
devem elaborar relatérios detalhados sobre: a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operagBes realizadas nas aplicagBes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos, Neste trabalho, os gestores serdio auxiliados uma Consultoria de Valores Mobilidrios,
especialmente contratada para esta finalidade, que elaboraré relatérios bimestrais para avaliagdo do

desempenho da carteira e dos veiculos de investimentos do Instituto.

Ademais, o Comité de Investimentos tem obrigacio de acompanhar a execugdo e implementacdo

desta politica de investimentos.

VVALIDADE

O presente documento tem validade de 12 meses a contar de 1° de Janeiro de 2016.

DIVULGACRO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Esta politica de investimentos serd divulgada por meio eletronico, através da pagina
www.portomaua.rs.gov.br e também pela distribuicdo no formato impresso aos conselheiros
representantes do Fundo de cada secretaria desta municipalidade. Além disso, sera exposto no mural

da prefeitura para livre acesso a todos interessados.

Rua Uruguai, 165 ~ Porio Maua — RS — CEP: 98.947-000 — Fone/Fax: (55} 3545-1146
e-mail: porfomaua@portomaua.rs.gov.br




ESTADO Do RIO GRANDE DO SUL
MUNICIPIO DE PORTO MAUA

Di1spOSICOES FINAIS

A presente politica deverd ser implementada no exercicio de 2016. Esta poderd, justificadamente, ser
revista no curso de sua execugdo, com vistas & adequacio ac mercado ou 3 nova legislagdo. Neste
caso, far-se-d necessario a elaborago e aprovacdo de uma nova politica de investimentos. A Resolucio
3.922/2010 exige que a politica anual de investimentos e suas revisges sejam aprovadas pelo érgio

superior competente antes de sua implementac3o.
Ndo havendo alteragdes, esta Politica de Investimento deve ser revisada pelo menos uma vez ao ano.

O presente documento foi aprovado pelo Comité de Investimentos do FPS - Porto Maud, conforme

Ata de Aprovagdo da Politica de Investimentos

Responsavel pela elaboracgio da Politica de Investimentos:

Porto Maud, 30 de Dezembro de 2015.

;’\
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O mesmo ocorrera caso o FPS — Porto Maud opte por delegar a administracdo de carteira a uma
entidade autorizada terceirizada: devera a gestio do Fundo exigir a utilizagdo da marcagdo a mercado

dos referidos titulos.
CONTROLE F GERENCIAMENTO DE RiSCOS

RIsCO DE MIERCADO
O FPS — Porto Maud buscard o gerenciamento e controle de risco de mercado de suas alocagGes
através do acompanhamento no minimo mensal de mensuragtes didrias de niveis de risco, utilizando-

se da métrica Value-at-Risk (VaR) de 1 DU {dia dtil) ¢ 97,5% de intervalo de confianga.

O VaR é uma medida de probabilidade que serve para mensurar a maior perda possivel/esperada de
uma determinada aplicaciio ao longo de um determinado periodo de tempo e nivel de confianca. A
carteira de recursos do Fundo ndo devera apresentar VaR superior a 3%, para tanto, os gestores

também deverio monitorar a correlacdo entre os ativos da carteira.

Além disso, outras metodologias de andlise de risco deverdo ser utilizadas em avaliagdes inicias e de
acompanhamento do desempenho de fundos de investimentos e fundos de indice: desvio-padrio,

indice de rentabilidade/volatilidade; e indice de Sharpe.

Risco DE CREDITO

O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em operagées
realizadas com o veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, carteira administrada
ou carteira prépria) ou dos emissores de titulos e valores mobilidrios, podendo ocorrer, conforme o
caso, perdas financeiras até o montante das operages contratas e ndo liquidadas, assim como dos

rendimentos e/ou do valor do principal dos titulos e

Rating de Agéncias Classificadoras

valores mobiliarios. Moody's | S&P | Fitch
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
O Fundo, conforme Parecer nimero 017/2004 emitido Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
pelo TCE-RS, estd limitado a aplicar seus recursos em Al At A+
A2 A A
bancos publicos ou em instituicdo financeira que seja A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
controlada por institui¢do estatal. Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ 8Bt |
Ba2 BB 8B
Ba3 BB- BB- Categoria de
Rua Urugual, 155 — Porto Maua — RS — CEP: 98.947-08D — Fone/Fik: (55) 354%*—1146 - Investimentg 5
e-mail: portomaua@portomata.B8govbr B de Risco N
B3 B- B—
Caald/  CCC+3D  CCCHaD &




