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DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
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Nome: OLGA ROST CPF: 278.285.900-59

Cargo: Presidente Complemento do Cargo: Data Inicio de Gestao: 03/07/2013
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Telefone: (055) 3539-1295 Fax: E-mail: suskopper@hotmail.com
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7. DEMONSTRATIVO

Exercicio: 2015

Responsavel pela Elaboracédo da Politica de Investimentos: SUSANA KOPPER CPF: 512.642.000-30
Data da Elaboragéo: 12/12/2014 Data da ata de aprovacéo: 30/01/2015
Orgéo superior competente: CONSELHO MUNICIPAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE NDEPENDENCIA
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: INPC Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgacéo/Publicacéo: ( X ) Meio Eletrénico ( X )Impresso

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Alocacéo dos recursos
Alocacao dos Recursos/Diversificacao — - — =
Limite da Resolucdo % Estratégia de Alocacdo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, |, "a" 100,00 0,00
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100,00 40,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 1| 15,00 0,00
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 80,00 10,00
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30,00 15,00
Poupancga - Art. 7°, V 20,00 0,00
FI em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 7°, VI 15,00 10,00
FI em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 7°, VII, "a" 5,00 5,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, VII, "b" 5,00 0,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Acdes referenciados - Art. 8°, | 30,00 5,00
Fl de indices Referenciados em Agdes - Art. 89, II 20,00 0,00
Fl em Acdes - Art. 8°, Ill 15,00 5,00
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5,00 5,00
FI em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5,00 5,00
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 0,00
Total 100,00
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Cenario Macroeconémico e Andlise Setorial para Investimentos

Grande parte dos empresarios e economistas tem chegado a uma conclusdo comum: 2015 ndo sera um bom ano para a economia brasileira. Os sinais s@o de dois tipos: profissional, por parte de investidores, economistas,
empresarios, etc.; e populacional, visto que quem sente os efeitos mais severos do mau momento econémico é o povo. O consumo das familias vive um momento de desaceleracéo, tanto pelo fim dos programas de incentivo
ao consumo quanto pela menor oferta de crédito. Provém dai parte da insatisfacdo que gera os protestos iniciados no ano passado e endossados pelo inicio da Copa do Mundo. Isso acontece porque temos uma populacédo
até entdo acostumada a deter o poder de consumo que fazia girar a economia do pais.

Isso, aliado a retracdo da industria, a inflagédo e a baixa taxa de investimentos, criou um cenario de crescimento pequeno. Em 2013, por exemplo, o Brasil cresceu 2,5%. Média menor do que a apresentada pelo mundo (3%),
pelos paises emergentes (4,7%) e pela propria América Latina (2,7%). N&do obstante, as projecdes do Ultimo Boletim Focus, divulgado no dia 8 de dezembro, apontam que o Brasil vai crescer 0,18% em 2014. Esse resultado
é menor dos Gltimos 20 anos, uma vez que a média de crescimento dos dois mandatos de Fernando Henrique Cardoso (1994-2002) foi de 2,3% e dos dois mandatos de Lula (2002-2010) 4%.

Para o préximo ano, a projegdo do Focus €é de 0,73%. Assim, é possivel ver que 0 ano que vem sofrera com condigdes piores que as vividas atualmente. Por qué? Podemos analisar, por exemplo, o Produto Interno Bruto
(PIB) do primeiro trimestre deste ano: o crescimento foi de 0,2% em comparacao com o trimestre anterior. Ndo foi um bom resultado, visto que ficou clara ndo apenas a retragcéo do consumo das familias (0,1%), como a
queda de 0,8% da industria, além do negativo desempenho dos investimentos (-2,1%).

O cenério geral apresentado acima é, sem sombras de ddvidas, preocupante. Sobretudo quando colocamos em andlise um dos principais problemas no Brasil atualmente: a inflagéo.

A inflagdo fechou 2013 em 5,9%, bem acima da meta de inflagdo determinada pelo Conselho Monetéario Nacional de 4,5% e acima também da “meta informal” do Banco Central (BC), que foi de 5,84%. Em maio, a inflagdo
(em 12 meses) foi de 6,4%, e, segundo o Ultimo relatério Focus, deve encerrar o ano em 6,38%, no topo do intervalo de tolerancia.

A inflagéo brasileira é dividida em precos livres e administrados. Livres séo aqueles regulados pelo proprio mercado, como os ligados aos produtos de alimentacao, por exemplo. Estes tém um peso proximo de 75% no PIB.
J& os precos administrados, como gasolina, energia, agua e esgoto, transporte publico, etc., tém peso préximo de 25%. Esse peso de precos administrados é grande, segundo varios economistas, especialmente quando o
governo exerce tanto controle sobre determinados produtos, como ocorreu em 2013 (leia-se tarifas de dnibus, motivo “principal” dos protestos de junho do ano passado, e o preco da gasolina, entre outros).

Esse controle fez com que a inflagdo dos administrados fosse de “apenas” 1,5%, enquanto a inflagdo dos livres ficou acima de 7%. A titulo de comparagdo, em 2012, a inflagdo dos administrados foi de 3,7%, e dos livres foi
de 6,6%. A primeira vista, esse controle parece benéfico. Contudo, a redugao drastica do prego de alguns produtos, como aconteceu com a energia elétrica, cria uma bola de neve que ira estourar no futuro, pois cria dividas
que serao pagas pelo povo. No caso, tudo indica essa bola estourara no ano que vem.

Um dado preocupante relativo a inflagéo € a falta de confianca sobre o BC conseguir convergir a inflacdo para a meta, que é de 4,5%.

E a falta de confianga no Banco Central, consequentemente, desconfianca do mercado brasileiro, cria um ambiente impréprio para investimentos, que devem fechar o ano no negativo, em fungdo, entre outros fatores, da
queda de confianga dos empresérios. Dados da Fundagéo Getulio Vargas (FGV) apontam que o indice de confianga empresarial caiu 4,9% em maio, em comparagdo com o més anterior. Esse foi o maior recuo desde o final
de 2008. Os indices da situacao atual, das expectativas também cairam: 3,9%, 4,9% e 3,3%, respectivamente.

A falta de confianga faz, consequentemente, com que a taxa de investimentos seja menor. Isto é, sem investimentos, sem melhorias. Em comparag¢do com outros paises da América Latina, por exemplo, o Brasil estd muito
abaixo quando o assunto sdo investimentos. Em 2013, a taxa de investimentos foi de aproximadamente 18% do PIB. Em contrapartida, o mundo investiu 24,5%, os paises emergentes 32,2% e a América Latina 21,3%.
Paises como Chile (24%), Colémbia (24,2%), México (22,2%) e Peru (27,6%), tém niveis bastante superiores aos brasileiros.

Isso tudo resulta no chamado Custo Brasil — um conjunto de dificuldades estruturais, burocréaticas e econémicas, que encarecem o investimento no Brasil. Esse é também um dos fatores responsaveis que comprometem a
competitividade e a eficiéncia da industria nacional, dificultando o comércio exterior. Mas n&o apenas.

A politica protecionista do governo gera efeitos negativos, ja que torna as empresas menos competitivas e eficientes, além de provocar distor¢ées na economia e gastos publicos desnecessarios. A titulo de esclarecimento,
temos os seguintes dados: os gastos do governo brasileiro, em rela¢éo ao PIB, ficam na casa dos 19%, enquanto os investimentos estdo em 1,3%.

No ano passado, a agéncia de classificacdo de risco Moody'’s rebaixou a perspectiva do rating soberano do Brasil de positiva para estavel. Isso aconteceu devido aos seguintes fatores:

1. Elevada e crescente divida bruta do setor publico;

2. O crescimento baixo e prolongado, incluindo-se as projecdes;
3. Queda da taxa de investimento;

4. A piora na qualidade dos relatérios das contas publicas;

5. Os recorrentes empréstimos do Tesouro aos bancos publicos.

Em abril deste ano, a agéncia S&P rebaixou o rating da divida de longo prazo em moeda estrangeira de BBB para BBB-. Se-gundo o economista, para a agéncia, esse rebaixamento foi fruto da condugéo da politica fiscal
(com a chamada “contabilidade criativa”); expectativa de baixo crescimento nos préximos anos; dificuldade de cumprimento da meta primaria de 2014; e piora das contas externas. Ou seja, diante da deterioracédo das contas
fiscais, baixa credibilidade da politica econdmica, dificuldade que o governo terd para melhorar os nimeros neste ano, por ser ano eleitoral, e diante do baixo crescimento da economia, a agéncia tomou essa atitude.

Objetivos da gestéo

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6%
a.a., observando-se sempre a adequacéo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos
COmpromissos atuariais.
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Estratégia de formacgéo de precgos - investimentos e desinvestimentos

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacéo de ativos, o mercado podera apresentar periodos adversos, que poderéo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que
possa ajustar essas flutuag6es e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais perdas.

Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco. E, de forma organizada, remanejar a alocagao inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimento. As aplicagdes realizadas pelo RPPS passaréo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado,
como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos
fundos de investimentos, sera feita uma andlise do gestor/emissor e da taxa de administracéo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho,
da abertura da composicéo das carteiras e avaliagfes de ativos. As avaliacdes sao feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de decis6es, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Critérios de Contratacdo - Administragéo de carteiras de renda fixa e renda variavel
Na politica de investimentos para 2015, ndo ha previsdo para contratagdo de servigo de administracéo de carteiras de renda fixa ou variavel.

Testes Comparativos e de Avaliagcdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagdo da gestdo externa dos ativos

S#o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE INDEPENDENCIA, relatérios de acompanhamento das aplicacdes e operagdes de aquisicdo e venda
de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicagdo.

Esse relatorio sera elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicagdo de seus recursos. Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposigdo do Ministério da Previdéncia
Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragdo e demais 6rgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicagdo dos seus dispositivos. As opera¢des realizadas no mercado secundario
(compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagéo nos
moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central.

O RPPS deveré ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira estara sujeita & incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacéo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira
de investimento, em decorréncia de mudangcas futuras nas condi¢gdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagées nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as
oscilagbes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condi¢des negociadas e contratadas.

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negécios e
apresenta grandes diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado
iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o pre¢o do ativo negociado.

O RPPS adota o0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo:
* Modelo ndo paramétrico;

« Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

« Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Os limites estabelecidos sao:

* Segmento de Renda Fixa: 4,5% (quatro e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
» Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Nas aplica¢des em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas aplicag6es cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 180
dias, a aprovacgéo do investimento devera ser precedida de um estudo que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obriga¢gfes atuariais, até a data da
disponibilizacdo dos recursos investidos.
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Observacgdes

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria
no horizonte de tempo. Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacgédo autorizadas pela CVM. A

gestdo do RPPS sempre fard a comparagao dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagédo ao cenario econémico, visando possiveis indica¢des de
solicitacdo de resgate.

Declaracgédo: A Politica de Investimentos completa e a documentac¢do que a suporta, encontra-se a disposi¢ao dos 6rgdos de controle e supervisao competentes

Representante Legal do Ente: 262.370.670-00 - GILBERTO MARASCA Data: _ /[ Assinatura:
Representante Legal da Unidade Gestora: 278.285.900-59 - OLGA ROST Data: _ /[ Assinatura:
Gestor de Recurso RPPS: 512.642.000-30 - SUSANA KOPPER Data: _/ /| Assinatura:
Responsavel: 512.642.000-30 - SUSANA KOPPER Data: _ /[ Assinatura:
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