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Gréfico 6 — Evolucio IMA Geral 2015-2021
Fonte: Anbima.

A partir da evolugdo do IMA Geral, o Gréfico acima resume o cd

renda fixa no periodo compreendido entre os anos de 2015
visualizagdo dos anos em que o desempenho médio do seto
representadas pela variacdo @nual do IPCA acrescida de 6%.

b) Analise 2022 e Perspectivas para 2023
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2020 2021

mportamento do segmento de
a 2021, permitindo a rapida
[ superou as metas atuariais,

Em meio a continuidade do ciclo de alta da Selic acompanhada de uma resiliente inflagdo, o

segmento de renda varidvel iniciou 2022 sob suspeita, com
indicadores IMA, sobretudo das carteiras atreladas a ativos d
dificuldades no que tange ao atendimento das metas atuariais.

Com um cendrio externo também pouco convidativo e carregadd
optaram por alocagbes de menor prazo e maior liquidez ao long

indicadores associados aos iitivos de menor duration registrar|
alternativas de prazos mais lcngos.

Tal caracteristica pode ser inais facilmente percebida durante
periodo em que as Pesquisas Focus ainda ndo vislumbravam o
brasileiros, uma vez que até asse momento a inflacio acumulad
préxima a casa dois digitos.

0 desempenho de todos os
e maior prazo, demonstrando

de incertezas, os investidores
o de 2022, razéo pela qual os
am maiores ganhos frente as

o primeiro semestre do ano,
fim do ciclo de alta dos juros
B nos Ultimos 12 meses seguia
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Grafico 7 — Rentabilidade acumulada dos principais Indicadores| IMA (%)

Fonte: ANBIMA
OBS: Janeiro a Setembro de 2022

Entre janeiro a junho de 2022 os rendimentos acumulados peld
superaram com folga os de inaior duration, refletindo de mane
alta da taxa basica de juros sobre a rentabilidade dos ativos mar
se refere aos pds-fixados atrelados a indices de pregos (NTN-Bg
corrigidos pela Selic. Nesse periodo, o IRF-M1, subindice que re
fixados com prazos ndo superiores a 1 (um) ano, registrou gan
M1+, indicador que também representa a performance dos pré-
de 1 (um) ano, rentabilizou apenas 0,73%. No mesmo sentido, g

]

s indicadores de menor prazo
ra clara o impacto do ciclo de
tados a mercado, tanto no que
) como dos pré-fixados (LFTs)
ete os ganhos dos titulos pré-
o de 4,99%, enquanto o IRF-
fixados mas com prazos acima
IMA-B5, que corresponde aos

titulos de menor prazo vinculiados a inflagdio, variou positivamente 6,61% no primeiro semestre

de 2022, ou seja, mais do que o triplo da rentabilidade auf
indicador analogo voltado aos ativos com prazos superiores a 5 (d

Todavia, os indicadores atreliados aos ativos de maior prazo ma
registrar recuperagao ao longn dos ultimos meses, sobretudo a p
COPOM promoveu a Ultima alta da Selic. A partir da projegdio d¢
chegou ao seu fim, com todis as estimativas indicando reducs
proximo exercicio, os ativos de maior duration j4 em circulaci
frente a novas emissGes. Em outras palavras, observa-se que ¢
juros futuros e o arrefecimento nas projegbes de IPCA passarg
subindices IMA-B5+ e IRF-M: +, que somente no acumulado dos
registraram respectivos retorr os de 4,94% e 4,22%.

erida pelo IMA-B5+ (2,03%),
inco) anos.

rcados a mercado passaram a

artir de agosto, més em que o
e que o ciclo de alta dos juros
b do indicador no decorrer do
10 tornaram-se mais atrativos
b comportamento! da curva de
m a proporcional ganhos aos
5 meses de agosto e setembro
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Grafico 8 — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de maior duracéo (%)

Fonte: ANBIMA,
OBS: Janeiro a Setembro de 2022

Em que pese a recente melhoria verificada nos (ltimos mesd
rentabilidades dos ativos de maior prazo marcados a mercado

s, no acumulado do ano as
seguem bem abaixo daquelas

auferidas pelos seus pares de menor duration, cujos resultados aproximam-se das metas
atuariais. Entre os meses de janeiro a setembro, o IMA-S, subindice que reflete os titulos pOs-
fixados atrelados ao rendimerito didrio da Selic (LFTs), correspondente a opcao de menor prazo

e maior liquidez, apresentou retorno de 9,22%, seguido pelo IF
rentabilizou 8,59%.

No geral, observa-se que se excetuando o IMA-S todos os den

F-M1, que no mesmo periodo

ais subindices calculados pela

Anbima performaram abaixo da meta no acumulado entre os meses de janeiro a setembro de
2022. Por outro lado, na comparagdo com o ano anterior, 0 desefnpenho do segmento de renda
dicadores haviam apresentado
mente os subindices IRF-M1+,

fixa registra significativa melt-ora, na medida em que 06 (seis) in
retornos negativos em idéntico periodo de 2021, mais especifica
IRF-M, IMA-B5+, IMA-B5, IMA-Geral ex-C e IMA-Geral.
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Grafico 9 — Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a atiyos de menor duracdo (%)
Fonte: ANBIMA.
OBS: Janeiro a Setembro de 2022

De maneira preponderante, as projegbes para o préximo exerticio indicam reducdo da taxa
Selic, passando dos atuais 13,75% para 11,25% até o encerramgnto de 2023. Por conseguinte,
a tendéncia € que os subindices indexados aos ativos de maior|prazo mantenham a trajetdria
de recuperacdo percebida a» longo dos Ultimos meses, com |os seus ganhos variando em
conformidade com o ritmo de queda dos juros a ser efetivado pelo COPOM.

Por outro lado, conforme rnencionado anteriormente, a confirmacdo da queda dos juros
dependera do comportament» futuro da inflacdo, cujas previsdes atuais sinalizam de maneira
majoritaria queda em relaglio a 2021. De acordo com as |recentes Pesquisas Focus, a
expectativa do mercado € de uma inflagdo superando levementd o teto da meta em 2023 mas
convergindo para o centro em 2024, muito em fungéio dos efeitos das politicas monetérias
restritivas lancadas ainda em 2021.

Embora hoje a tendéncia seji de queda do IPCA a curto é médip prazos, repisa-se que muitas
variaveis diretamente relaciotiadas & inflagdo encontram-se revestidas de incertezas, ao passo
que se torna dificil asseverar quando e com que velocidade os juros serdo de fato reduzidos no
pais, mesmo levando-se em conta a pressdo exercida pela timida e insuficiente expectativa de
crescimento do PIB para o priximo ano. ¢
Diversos séo os fatores que alimentam referida incerteza, tanto do ponto de vista externo como
interno. A continuidade da guerra entre Rissia e Ucrénia associada ao fim das atuafis isencbes
tributarias sobre os combustiveis é uma das tantas hipSteses que implicariam forte pressdo
sobre os pregos relativos, foinentando a inflagdo a partir da alta de insumos com significativa
repercussdo sobre atividad: econdmica com um todo. Espefificamente no que[tange ao
aludido fim da desoneragdo [ributaria sobre os combustiveis, tprna-se importante Jestacar a

&
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dificuldade que o novo governo ird ter para conseguir conciliar

suas promessas de campanha

com o atual orcamento aprovado pelo Congresso, portanto, sendo bastante factivel a presuncao

de que as atuas renincias de receitas tendem a ser revistas.

N&do menos importante serd » comportamento dos juros internz
Por consistir em um verdadeiro porto seguro ao investidor, o au

icionais, em especial dos EUA.
ento das incertezas globais e,

no caso especifico do Brasil, uma eventual mudanca de rumos |na condugao da politica fiscal,
elevariam a percepgéo de risco dos agentes econdmicos, tendp como conseqiiéncia direta a
alocagdo de recursos em opgiies mais conservadoras e menos d protegidas, sobretudo quando
comparado as economias emergentes. Tal circunstancia traria dificuldades a uma reducdo mais

efetiva dos juros domésticos, sob o risco de serem criados ince
capital estrangeiro no pais.

Diante desse contexto, reconienda-se novamente uma moderad
portfélio, contudo, sendo estabelecida relativa preferéncia po
prazos mais longos, haja vista a maior probabilidade de
efetivamente reduzidos ainda em 2023.

Por oportuno, ressalta-se «ue sugerida diversificacdo confe]
necessaria contra eventuais :ontingéncias que venham a interf
monetaria, cambial e, especizImente, fiscal.

Renda Variavel

Ap6s registrar grande volatilidade e um bom desempenho em 20
principal indicador da Bolsa ce Valores, Mercadorias e Futuros d
anual de 26,86%, o segmerito de renda variavel voltou a apr
contudo, sem repetir a mesma performance registrada nos Gltima

Assim como o mercado de renda fixa, o comportamento da rend
politicas do pais a época, com destaque para as eleicdes pre
intencdo de voto ditaram o ritmo do segmento ao longo dos
daquele ano o Ibovespa acuinulava ganhos de apenas 3,48%,
de outubro expressivos 10,18%, performance que corrobo
rentabilidade de 15,11% acurnulada ao final de 2018.

A situagdo externa também fuvoreceu a volatilidade verificada ng
diversas economias avangadas e o acirramento das tensdes ¢

elevaram a percepgdo de ris;o dos investidores sobre os paise

tivos a um menor ingresso do

@ e prudente diversificagdo do
" investimentos em ativos de
que os juros venham a ser

re ao investidor a protecdo
erir na conducdo das politicas

17, quando o indice Ibovespa,
e Sdo Paulo, atingiu um ganho
esentar volatilidade em 2018,
s dois anos.

a varidvel refletiu as incertezas
sidenciais, cujas pesquisas de
Ultimos meses. Até setembro
variando positivamenteno més
'lou de maneira decisiva na

em 2018. A alta dos juros em
omerciais entre EUA e China
5 emergentes, em especial na

presenca de cenarios marcados pelo descontrole das contas publicas.

Em 2019, o segmento de renda varidvel novamente apre
acumulando um expressivo ganho de 31,58%. A boa perf
principalmente pelo comportamento do investidor nacional, com
em linha com as principais bolsas do mundo.

Por sua vez, 2020 foi 0 ano em que as incertezas advindas da pa
grande volatilidade ao segmeanto.

0 encerramento de outubrc, com o resultado somente sen
desempenho ocorrido nos Ult mos dois meses do ano, fechando
2,92%.

| &

sentou  desempenho  positivo,
brmance do ano foi puxada
bs ganhos do Ibovespa ficando

ndemia do Covid-19 trouxeram

Devido ao tombo ocorrido gm margo, quando o/ Ibovespa
fechou no negativo em -30,09%, o principal indicador da bolsa b

rasileira ficou no vefmelho até
do revertido gragas ao bom
2020 com um pequeg?a alta de

/
o
th -

|
v

w




Ja em 2021, a renda varidvel novamente apresentou volatilirade, com o indice Ibovespa

performando no vermelho em 07 dos 12 meses do ano, en
significativo prejuizo acumulado de -11,99%. No geral,

errando o exercicio com um
o comportamento do setor foi

pautado por preocupagbes acerca da situagdo fiscal do pais, da evolucio da pandemia e da alta

dos juros e da inflaggo, além e incertezas oriundas do cenario p
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Grafico 10 — Rentabilidade IISOVESPA (%) — 2017/2021
Fonte: BM&FBOVESPA.

No que se refere ao corrente: exercicio, o ano de 2022 vem se

variavel. Com as agdes brasileiras precificadas préximas do piso ¢

real, o investidor estrangeiro tem vislumbrado diversas poss
especialmente nos papéis virculados as commotidities, razdo p
capital externo na Bovespa tem se mantido no azul em quase tod

Soma-se a isso o sucesso do programa brasileiro de vacinagdg
permitiu ao governo estabelecer um cendrio fiscal mais equilib
indicando a obtengdo de superavit primario pelo segundo 4
destacar que nem mesmo o pieriodo pré-eleitoral afetou o desen

blitico doméstico.

\ 2021

ndo positivo para o segmento
um ddlar valorizado frente ao
bilidade de ganhos no pais,
ela qual o ingresso liquido de
0s 0s meses do ano.

s, cujo controle da pandemia
rado, com as contas publicas
no consecutivo. Interessante
penho do setor no acumulado

do ano. Informagdes dando conta da indicagdo do ex-presidente do Banco Central, Henrique

Meireles, como possivel ministro da economia, acalmaram o m
incerteza politica, ndo sendo percebidas maiores oscilacdes que
externo acerca do resultado das eleicbes brasileiras.

A crise geopolitica do leste europeu também favoreceu o invest]

ercado no momento de maior
denotassem receio do capital

imento na bolsa do pais, uma

vez que o capital estrangero passou a buscar nas economjias emergentes opgdes mais

rentdveis e seguras do que aquelas percebidas no merc

possibilidade de recesséo diminuiu o apetite do investidor externq.

Na analise do desempenho rensal do Ibovespa, observa-se qu
nos meses de abril e junho, cujos prejuizos foram de respectiva
ambos os casos, a performance da bolsa brasileira aq
comportamento verificado nas principais bolsas do mundo, quand

g

ado europeu, cuja iminente
4

e 0s piores resultaqbs vieram
mente -10,10% e -11,5%. Em
abou reproduzindo/ idéntico
o oscilagdes acima\do previsto
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tanto em termos de juros como de inflacdo da economia ame
menor percepcao de ganhos pior parte do investidores.

De outra banda, ainda no que se refere a aparente neutralidadd
sobre o desempenho do Ibovespa, registra-se que o més de o
justamente realizados o primeiro e segundo turno das eleicdes
ganho mensal em 2022, variando de maneira positiva 5,45%.

ricana geraram instabilidade e

» da disputa eleitoral brasileira
itubro, periodo em que foram
contabilizou o terceiro maior
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Grafico 11 — Rentabilidade acumulada: IBrX e IBOVESPA (%)
Fonte: BM&FBOVESPA.
Nota: Janeiro a Outubro de 2022.

Para 2023, a manutengdo cle ganhos no setor passara obrigatoriamente pela evolucdo do
quadro fiscal, na medida em que este tem sido o principal pontp de divida acerca dos rumos

da politica econémica a ser irnplementada pelo novo governo. G

comportamento da inflacdo e

por conseguinte da Selic também ird desempenhar importante gapel na percepcio de risco do

investidor, na medida em que juros mais altos elevam o custo
desvalorizando seus papéis.

de captacao das companhias,

Do ponto de vista externo a tendéncia é de valorizagdo das commodities, o que corroboraria
com a valorizagdo do Ibovespa, cuja participacdo deste segmepto é bastante representativa.
Por outro lado, € necessario ter cautela com tal expectativa, hdja vista as recentes oscilages
apresentadas pela indistria chinesa e o histdrico de um maior grau de intervencdo estatal na
Petrobras por parte dos guovernos petistas, circunstancias estas que tendem ?f impactar

negativamente a rentabilidade das agBes.

|

Assim, de maneira andloga aos (itimos anos, recomenda-se noviamente a opgio pgr empresas

com forte geracdo de caixa, civida saudavel e demanda com baixa elasticidade. i
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CONSIDERAGOES GERAIS — CENARIO 2022/2023 /[®

Para concluir, sublinham-se: as possiveis relacdes acerca
associadas ao comportameiito efetivo constatado durante @
assimilagbes ajudard na corpreensdo para daqui em diante

das expectativas econémicas

ano de 2022. Fazer estas

tentar conseguir antecipar os

movimentos econdmicos e euferir resultados mais consistentes na gestdo dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social, FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO
DE SAO MARTINHO neste zaso. As expectativas de mercado para o exercicio de 2023, até o
presente momento, sinalizam um caminho que passa pela reéducdo gradativa da inflacdo e

dos juros, por um timido crescimento econdmico decorrente da

defasagem do contracionismo

monetaria iniciado ainda em 2021, e por um olhar atento do meercado na futura conducdo da
politica fiscal, o que dificulta o estabelecimento de estratégias consolidadas sem carregar

bastantes incertezas e, consejiientemente, riscos.

Nesse contexto, a calibragem da politica monetdria a ser d

onferida pelo BACEN precisa

estabelecer um adequado euilibrio entre controle inflacionérip e retomada do crescimento

econdmico, tendo como uma de suas principais consegiiéncias 3
de queda dos juros ja no decorrer do préximo exercicio.

No mesmo sentido, torna-se mister uma clara demonstracio do
politica fiscal sera pautada pela austeridade, respeitando o teto

confirmacao do inicio do ciclo

novo governo eleito de que a
de gastos e evitando que a ja

elevada relagdo divida PIB acentue a percepgdo de risco do mercado.

Por outro lado, o agravamerto das distor¢Bes sociais e distribu
requerem do Estado um maior grau de intervencionismo, sendo
da campanha que reconduzill o candidato Lula ao seu terceiro
Replblica. Em linhas gerais, @stima-se que cerca de 23 milhdes

tivas impostas pela pandemia
este um dos principais pilares
mandato como Presidente da
de brasileiros estejam vivendo

abaixo da linha da pobreza, 40 milhGes possuam ocupacdio sem carteira assinada e outros 4

milhdes estejam desempregadlos, segundo os critérios adotados Il
por Amostra de Domicilios Coatinua (PNAD).

O desafio que se avizinha € como conciliar o conjunto de
manutengdo da responsabilidade fiscal, tarefa nada facil e que
articulagao politica, haja viste a quantidade expressiva de Deput
eleitos.

elo IBGE na Pesquisa Nacional

demandas propostas com a
também necessitard de muita
ados e Senadores de oposigao

Afora a expectativa por melhores noticias no cendrio externo, destacando-se que os principais

parceiros comerciais do pais possuem previsbes de crescime
inclusive a China que novamente ficara abaixo de sua média hist
precisaré resgatar o protagcnismo internacional brasileiro, sob
setor cujas politicas foram severamente criticadas ao longo {

hto desfavordveis para 2023,
Brica, 0 novo governo também
retudo na questdo a;hbiental,
jos Ultimos anos. Importante

destacar que essa avaliagao é sempre levada em conta nas decisdes do investidor estljféangeiro.
H

No que tange as timidas previsSes de crescimento para o pais
muito insipiente para se avaliar as propostas do novo goverr
atividade econdmica. Dentre as poucas idéias reveladas, destac
obras, o estimulo as micro € pequenas empresas e promessa |
sem maiores detalhamentos :té o presente momento que possit
acurada. Registra-se que em seus dois primeiros mandatos, g

em 2023, o cenério ainda é
0 com vistas a estimular a
am-se a retomada ge grandes
de reforma tributaria, contudo

ilitem uma andlise gritica mais
Presidente Lula




respeitavel média de crescimento do PIB levemente superior a 4% ao ano, contudo, contando
com um cenario externo bastznte favoravel, o que ndo ocorre agora.

Na esteira desse cenario, todas as projegGes para 2023 ndo inditam novas elevacbes da Selic,
com a taxa basica de juros 2ncerrando o préximo exercicio en queda, passando dos atuais
13,75% para 11,25%. Isto parque, a crenga € que a inflagdo siga perdendo forga, com o IPCA
aproximando-se do teto da meta em 2023 e convergindo para o dentro em 2024.

A priori, a preferéncia é por carteiras de investimentos atreladas|a titulos de prazo mais longo,
tendo em vista a tendéncia de gradativa redugdo dos juros e da inflagio ao longo do proximo
exercicio. Todavia, tendo em vista a complexidade dos problemas politicos e econdmicos a

serem enfrentados pelo futur) governo, sobretudo na esfera fis
uma adequada e obrigatdria cliversificagdo do portfdlio, sendo es
uma menor exposicdo a riscas. Nesse sentido, ganha cada vez

de assessoramento técnico e profissional especializado junto & ge

CONTROLE DE RISCOS /5

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO [
controle de riscos dos investimentos através do acompanhamen
liquidez, de crédito, de descasamento e de imagem entre o 1

|, repisa-se a necessidade de

condig8o indispensavel para

ais importancia as atividades
stéo plblica.

DE SAO MARTINHO fard o
to dos riscos de mercado, de
etorno dos ativos e da meta

atuarial. As modalidades de risco e a forma de acompan
desempenho deste planejamento.

amento necessario ao bom

E relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de

risco que podem afetar de forma negativa o seu retorno, entre el

v Risco de Mercado — ¢ o ris:o inerente a todas as modalidades de
no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resulta

S:

aplicages financeiras disponiveis
do de um investimento financeiro

ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas fyituras nas condigdes de mercado.

E o risco de variagdes, oscila;0es nas taxas e pregos de mercado, tz
agOes e outros indices. E ligaclo as oscilagdes do mercado financeiro;
v Risco de Crédito - também :onhecido como risco institucional ou de

is como taxa de juros, precos de

contraparte, € aquele em que ha

a possibilidade de o retorno (e investimento ndo ser honrado pela irpstituigéo que emitiu determinado

titulo, na data e nas condigBes negociadas e contratadas;

¥v" Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontr
determinado ativo no momenlo e no prego desejado. Ocorre quandd
de negodcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o
(oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vende
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser difi
sacrificar o prego do ativo negociado;

v' Risco de Descasamento - Para que os retornos esperados
acompanhamento do desempenho dos fundos selecionados. Esse ac
medic8o dos resultados, utilizando vérios indicadores de risco que d
entre o retorno dos investirentos do RPPS e a variacdo da metq
deverdo ser informados, a firr de serem avaliadas e corrigidas pelos ¢

v Risco de Imagem e Reputacdo — Pode ser representado por tod
com capacidade de danificar a percepgdo do RPPS perante colabo

ar compradores potenciais de um
um ativo esta com baixo volume
romprador esta disposto a pagar
r (oferta de venda). Quando é
cil conseguir realizar a venda sem

se concretizem € necessario o

pbmpanhamento é feito através da

eterminam o grau de divergéncia
atuarial. Os desvios detectados
estores; ’[

DS 0s eventos internos e éxternos

radores, servidores e o g’hgrcado

como um todo. Assim o CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA e o COMIVE DE

INVESTIMENTOS do RPPS observardo, durante o credenciament

P
YOP

o das gestoras, admi sif adoras,

N

]

v




distribuidoras e instituigdo firanceiras e durante todo o periodo subsequente, se estas oferecem risco
de imagem ao RPPS. As mesmas n&o poderdo apresentar nenhum fato que as desabone.

Perfil de investidor do RPI'S

O perfil do investidor pode ser definido como uma categorizag
aplicar seus recursos de acortlo com o risco que ela esta dispostd
Essa categorizagao € uma erigéncia da CVM (Comissdo de Va

do que cada RPPS recebe ao
a tomar com suas aplicagoes.
ores Mobilidrios) para que as

instituides financeiras oferecam ao RPPS os investimentos qu¢ melhor se encaixem ao seu

perfil.
Os perfis de risco do investidor sdo separados em trés categorias

v PERFIL CONSERVADOR - A busca por ativos com menor risco,
sendo primordial a preservaciio de capital;

v PERFIL MODERADO - Assume riscos um pouco maiores em busca
do mercado. D& importancia a seguranca. Por isso, busca investir
classes de ativos, como rend fixa, agdes e fundos multimercados;

v" PERFIL ARROJADO - Assuine riscos mais altos, em busca da mai

que a oscilacdo diaria dos niercados é suavizada no médio e no
apresenta maior estabilidade. O arrojado tem um percentual maior
que os moderados. Prioriza a rentabilidade do investimento.

Desta maneira, considerando o posicionamento histdrico nos inv
ponderando o posicionamento dos seus gestores, ressaltamos q
SOCIAL DO MUNICIPIO DE SilO MARTINHO possui o perfil de inv

Plano de Contigéncia para situacdes de crise no mercado

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia
4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por
Politica de Investimentos a excessiva exposi¢do a riscos ou poten

Com a identificacdo clara clas contingéncias chegamos ao d

listadas abaixo.

sobressai a busca por retornos,

de rentabilidade superior & média
de forma equilibrada em diversas

or rentabilidade possivel. Entende
ongo prazos, quando o mercado
da carteira em renda variavel do

estimentos do RPPS e também
ie o FUNDO DE PREVIDENCIA
estidor Moderado.

financeiro

exigida pela Resolucdo CMN n°
contingéncia” no ambito desta
Ciais perdas dos recursos.

esenvolvimento do plano no

processo dos investimentos, que abrange ndo somente ao COMITE DE INVESTIMENTOS

mas 0 CONSELHO MUNICII’PAL DE PREVIDENCIA.

Entende-se como Exposicdn a Risco os investimentos qu
investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL

e direcionam a carteira de
DO MUNICIPIO DE SAO

MARTINHO para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e ngrmas estabelecidos aos RPPS.

Entdo, para minimizar os impactos de uma exposicdo ao risco,
contingéncia estipule uma metodologia, conforme abaixo:

Prevengdo

& fundamental que o planof de

i
!
Processo de } /

1) Monitoramento e ava iacao;
2) Identificacdo do risco;

Monitoramentc Crise
e Avaliagao |

X

contigéncia

Indentificagao
‘do Risco

e

'/\lw Comunicacao
interna

Agoes f

retificadoras




3) Comunicagao interna;
4) Agdes retificadoras.

Seqiiéncia de processos da metodologia do planc de contingéncia

O fundo de previdéncia do MUNICIPIO DE SAO MARTINHO
os procedimentos relacionadys, visando readequar a carteira d
normas desta Politica de Investimentos:

estabelece que podera adotar
e investimento a legislacdo e

Descumprimento dos limites 2 requisitos da legisiacdo vigente ou da Politica de Investimentos:

Sera efetuada a regularizagdc logo apéds identificacio do descun
com movimentagdes dos recursos, observando o estabelecido n
Estratégias de Investimentos e Vedacdes, visando evitar perda
desnecessdria a qualquer tipo de risco.

Excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recurd

primento a legislacdo vigente,
s item “Aspectos Legais”, nas
de rentabilidade ou exposigdo

o0s: Caso 0s responsaveis pela

gestdo dos recursos do RPI’S percebam a existéncia de fatg
exposicao do risco de mercado, de crédito e de liquidez, com p
carteira, serd efetuada uma undlise da carteira em reunido com
investimentos do RPPS para avaliagdo do ajuste necessario.

Ultrapassado os limites de VCIL e/ou VAR (aceite de risco): O ges
convocar o COMITE DE INVESTIMENTOS, em até 10 dias
relatdrio (relatdrio mensal ou trimestral de risco), para definicio
sanar o desenquadramentc do risco estipulado. Consider:
investimentos.

As contingéncias refletem fatus potenciais capazes de afetar o P4
da ocorréncia ou ndo de inimeros fendmenos. O modelo de
possibilidade diante da conjuritura atual dos recursos destinados
histérica do RPPS. N&o obstente, outras contingéncias podem v
objeto de previsdo para o ano de RPPS, devendo ser tratados
do RPPS.

DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS /*

Das Diretrizes
Os cenarios de investimento foram tragados a partir das perspec
internacional, da analise do panorama politico e da vis&o para a @
e do comportamento das principais variaveis econdmicas.

No modelo de gestdo o respectivo regime préprio de previdénciz
praticas de mercado. Isso inclui elevados padrbes éticos na con
as aplicages dos seus recursos, bem como eficiéncia nos proced

e de controle das aplicagGes.
@M — éf
g ,/)

res que possam aumentar a
otencial perda de recursos da
0s responsaveis diretos pelos

tor de recursos do RPPS deve
lteis da divulgacdo do dltimo
das medidas necessarias para
ando o monitoramento dos

trimonio do RPPS e dependem

plano adotado contempla a
ao fundo com base na andlise
ir @ ocorrer e ndo terem sido
conjuntamente pelos gestores

tivas para o quadro nacional e
pndugao da politica econdmica
1 social devera promoﬁle!‘ boas
ducdo das operactes Jrg"'[ativas
imentos técnicos, ope;yé}éionais
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Para atender a legislagdo esiritamente, alguns procedimentos
casos omissos, e mantidos parmanentemente. Dessa forma, o
érgdo competente, com auxilio dos servicos especializados, devd
ELABORAR  RELATORIOS DETALHADOS, no minimo, {
RENTABILIDADE, OS RISCOS das diversas modalidades de operd
dos recursos do RPPS e a aderéncia & politica anual de invd
submeté-los as instancias superiores de deliberacio e controle.
do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver rela
ou consultoria ac RPPS nas opieragdes de aplicacio dos recursos

Sempre, no modelo de gestio prdpria, antes da realizagiio dd
devera realizar o prévio cadastramento das instituicGes escolhid:
conforme PORTARIA MTP N© 1.467, DE 02 DE JUNHO DE 2022.
tdpico sobre o credenciamento.

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO O
manter o Comité de Investimentos dos seus respectivos recursog
processo decisério quanto a execugdo da politica de investin
registradas em ata. O Comilé de Investimentos precisa ter sq
prevendo a sua estrutura, ccmposicdo e funcionamento, respei
membros mantenham vinculo com o RPPS, na forma definida na
02 DE JUNHO DE 2022. O Ccmité de Investimentos devera aded
Portaria n® 9.907, de 14 de abril de 2020, em relacdo ao Art.
1998.

precisardo ser instituidos, nos
comité de investimentos ou o
rd observar a OBRIGACAO DE
rimestralmente, SOBRE A
cOes realizadas nas aplicagbes
estimentos e suas revisdes e
Com isso, busca assegurar-se

fo de prestagdo de servigos e

o RPPS.

® qualquer operacdo, o RPPS
as para receber as aplicacoes,
Colocamos, mais a frente, um

E SAO MARTINHO deverd
5, como orgao participativo no
nentos, cujas decisGes serdo
¢ originado de ato normativo
[ada a exigéncia de que seus
PORTARIA MTP N© 1.467, DE
uar-se as obrigatoriedades da
80-B, da Lei n® 9.717, de

Competéncia dos Orgéos envolvidos na Gestio dos recursps do RPPS

Os orgdos envolvidos na gestiio sdo: CONSELHO MUNICIPAL DE
INVESTIMENTOS. No que iz a respeito a elaboracdo e in
Investimentos, cada orgao possui as seguintes competéncias:

CONSELHO MUNICIPAL DE PFEVIDENCIA

v
v
v

Aprovar a Politica de 1nvestimento com base na legislacid
Analisar a atual cateira do RPPS conforme proposta atual
Aprovar os limites: "minimos, alvos e superiores” por ¢
Variavel e Imdvel);

Acompanhar mensalr ente 0 enquadramento do RPPS as
Apreciar mensalmente o resultado da carteira de invest
aprovar a ATA da reunido do comité de investimentos;
Aprovar as eventuais "ealocagdes de recursos da carteira

v
v

v

COMITE DE INVESTIMENTOS

v’ Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investime
recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao dey

v" Propor e aprovar s planos de aplicacdo financei
previdenciario em consonéncia com a Resolucdo 4.963
Nacional;

PREVIDENCIA e o COMITE DE
hplementacdo da Politica de

vigente;
da Politica de Investimento;
segmento (Renda Fixa, Renda

legislagOes vigentes;
limentos do RPPS, bem como

sugeridas pelo comité;

/

!
htos de gestdo financeira dos
ido érgdo para aprovagdo;
a dos recursos do/ regime

i
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Analisar a adogdo de melhores estratégias para as aplic
cumprimento da meta atuarial;

<

Observar e aplicar os limites de alocactes de acordo com
Deliberar, apés as devidas andlises, a renovacio dos cr:

Apreciar mensalmente: o cenario Econémico-Financeiro de

bcOes dos recursos, visando o

curto, médio e longo prazo;
a legislacdo vigente;
edenciamento das Instituicoes

financeiras, e sugelir, se necessdrio, o credenciamento de novas instituicoes

financeiras;
Analisar taxas de juros, administracdo e de performance
que vierem a ser realiradas;

das aplicacdes existentes e as

Fornecer subsidios a Diretoria e ao Conselho, se necessério, recomendando eventual

alteragao e/ou realociagdo que julgar procedente referente a carteira de investimentos

do RPPS.

Objetivo de Alocacdo

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o

adversos, que podera afetar a0 menos parte da carteira. Dai se

mercado apresentara periodos
r imperativo um horizonte de

tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a recuperagio da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RFPS deve manter-se fiel a politida de investimentos definida

originalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remariejar a alocacio inicial em momentg
(comprando) com o objetivo ce rebalancear sua carteira de invest

de um bom investidor sdo fun:lamentais: disciplina, paciéncia e di

Das Alocacdes dos Recurscis
Dos Segmentos
Segmento de Renda Fixa

Benchmark. IPCA + 5,20% a.:i., equivalente a meta atuarial.

s de alta (vendendo) ou baixa
imentos. Trés virtudes basicas
versificacdo.

Ativos Elegiveis. Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e

valores mobilidrios permitidos pela legislaggo vigente aplicivel ao
social. Deverdo ser observados os limites e categorias de fundg
definidos na Resolugdo CMN 4.963/2021 e nesta politica anual
operagoes realizadas no mercado secundario (compra e venda

regime préprio de previdéncia
s do segmento de renda fixa
de investimentos. No caso de
de titulos publicos) o regime

proprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE SAO MARTINHO deverd realizar o

acompanhamento dos pregos e taxas praticados em tais operacd
taxas de referéncia do mercaco (ANBIMA e Tesouro Nacional).

Segmento de Renda Varidvel
Benchmark. Ibovespa e IPCA + 5,20% a.a., equivalente a meta a

Ativos Elegiveis. Serdo considerados ativos elegiveis para o se
titulos e valores mobilidrios parmitidos pela legislagdo vigente ap

observados os limites e categorias de fundos do segmento dé¢

1’3 /\

Ps e compara-los aos precos e

tuarial.

gmento de renda variavel os
licavel aos RPPS. Dgverdo ser
renda varidvel definidos na

LQ-Q*MJ
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Resolugdo CMN 4.963/2021 e nesta politica anual de investi
maximo legal de 30% do total dos recursos.

Segmento de Investimento nc Exterior

As aplicagdes dos recursos dc RPPS do MUNICIPIO DE SAO M

limite de até 10%.

Ativos Elegiveis. Serdo considerados elegiveis para o segmento

mentos, observando o limite

IARTINHO subordinam-se ao

e investimento no exterior os

investimentos classificados ccmo “Renda Fixa — Divida Externa, |investimentos constituidos no
Brasil sob forma de condiminio aberto com o sufixo “Investim¢nto no Exterior” e cotas dos

fundos da classe “AgGes — BOR Nivel 1”. Deverdo ser observa
fundos do segmento de investimento no Exterior definidos na
nesta politica anual de investiientos.

Dos Limites Gerais

O percentual maximo dos recursos do RPPS por fundo de investir

20% do patriménio liquido do RPPS, com excessdo dos Art. 79,
ser alocado 100% do PL do RPS.

Para os incisos: I - “¢” e III do Artigo 79, inciso I do art. 89,

aplicagdes em percentual méximo por PL do fundo de investin
15%. No art. 79, inciso V ess® percentual ndo pode ultrapassar !

investimento.

Da Avaliacdo de Desempenho das Aplicagdes

As aplicagdes serdo avaliadas através da elaboracdo de relatdrios
pelo gestor diariamente. Mensalmente, elaborar-se-a o relatorio
adotando medidas cabiveis no caso de constatagdo de desempe
objetivos e estratégias da cestdo e exposicdo a riscos acent]
conjuntura adversa.

Os relatorios de desempenho compreenderdo a comparacio
mercado, sendo eles: para a renda fixa, os Indices IMA ou CL
Ibovespa. A volatilidade da carteira sera controlada periodicame
risco de mercado, utilizar-se-i o calculo do Value at Risk (VAR),
95%, que sintetiza a maior perda esperada da carteira, em condi

O RISCO DE CREDITO seré controlado através da diversificacdo
limites de crédito para as emissdes privadas, pela consideragad
emissdes ou dos emissores realizadas por agéncias clas

os os limites e categorias de
Resolugdo CMN 4.963/2021 e

nentos nao poderd ultrapassar
inciso I, "a” e "b" que podera

art. 99 art. 100 e art. 119 as
nento ndo podera ultrapassar
3% do patrimonio do fundo de

mensais, mas acompanhadas
de avaliacdo de desempenho,
nho insatisfatério, segundo os
uados diante de cenérios de

com os principais indices de
I e, para a renda variavel, o
nte. Para o monitoramento do
com um grau de confianca de
roes normais de mercado.

da carteira, da observacdo dos
de classificagdo de risco das
sificadoras de risco e pelo

monitoramento da exposicco ao risco, através do cumpriinento diario daf politica de

investimentos. O RISCO DE LIQUIDEZ nao é preponderante no
a concentracdo dos investimentos e a liquidez dos ativos fi
obrigacOes futuras.

Dos Riscos de Mercado e Crétlito

urto prazo, porél_ﬁw avaliar-se-a
nanceiros de acordo com as




Risco de Mercado

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE

Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado, utilizando
o calculo do mesmo: modelo ndo paramétrico, intervalo de confi

SAO MARTINHO adotara o
0s seguintes parametros para
ianca de 95% e horizonte de

tempo de 21 dias Uteis. Seguem os limites de VaR definidos por $egmento: segmento de renda

fixa: 4,00%; segmento de renda varidvel: 20,00%.

Risco de Crédito

Acerca do risco de crédito, o FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO

MARTINHO deverd considerar o pardmetro minimo de qua

idade média de divida para

aceitagio de investimentos pelo regime préprio de previdéncia social do MUNICIPIO DE SAO

MARTINHO ou parametros correspondentes fundamentados

crédito de empresa de classificacdo de risco reconhecida.

Do Credenciamento

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE

2022 estd adequado as medidas necessérias para colocar em
Credenciamento e o Atestado de Credenciamento que tem por fif

e veiculos de investimentos escolhidos para receber as aplicacdes

O objetivo é trazer uma maior uniformidade e racionalizacdo dq

pelos gestores de RPPS, com a definigdo, por exemplo, de um pa
serem analisadas e diminuicd: dos documentos em papel que co

or documento de andlise de

SAO MARTINHO no ano de
rética o Termo de Andlise de
alidade credenciar instituigGes
dos recursos.

processo de credenciamento
drdo minimo de informagdes a
mpGem o processo de analise.

Essas orientagdes foram definidas pela Portaria MPS n® 300/2015, que previu a obrigatoriedade

de registro da andlise dos requisitos no “Termo de Analise de Cre
credenciamento no “Atestado de Credenciamento”. Ainda, a nec
acompanhamento foram previstas no art. 1° da Resolugdo CMN
1.467/2022.

A medida também busca assegurar as condi¢es de seguran
liquidez de que trata a Rescluggdo CMN 4.963/2021, conferindd
gestor de recursos do RPPS dos veiculos de investimento apto:
RPPS, por meio das informagies relativas as instituicbes respong
gestdo, considerando o histdrico, experiéncia, estrutura e padra
rentabilidade e os riscos de czda aplicagdo.

PARAMETROS MINIMOS DA PDRTARIA MTP 1.467/2022 PARA CR

denciamento”, e da decisdo de
pssidade de credenciamento e
4.963/2021 e da Portaria MPS

ca, rentabilidade, solvéncia e
transparéncia a analise pelo
5 a receber as aplicacdes dos
aveis por sua administragéo e
b ético dessas instituigdes e a

EDENCIAMENTO

v Atos de registro ou autorizacdo para funcionamento, expedidos pelo Banco Central e/ou

Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) ou 6rgdo competd
Certidoes que o RPPS achar pertinente solicitar;
A Instituicdo devera ser filiada a ANBIMA — Associagaq
Mercados Financeiros e de Capitais ou ser aderente ao C
Préticas para Fundos de Investimentos. No caso de cong
(considerando qualquer sociedade controlada, controlad
conforme determinado no artigo 5° do Caddigode Rg

S

\9‘:’

W%J

v
v

nte;

Brasileira das Entidades dos
bdigo de Regulacdo e Melhores
jlomerado ou grupo ﬁnanceiro
ora ou sob controlecomum),
rgulacdo e Melhor “;,:’ Praticas
| |




ANBIMA para os Fundos de Investimentos, a filiacio ¢
aproveita as demais;
Questionario Padréo [ue Diligence ANBIMA SecSio 1 e 3 ¢
Relatérios de Ratings de Qualidade de Gestio e Ambients
Solidez Patrimonial;

Risco Reputacional;

Padro Etico de Conduta;

Histdrico e experiéncia de atuagdo;

Volume de recursos spb administracdo/gest3o;
Avaliagdo da rentabilidade dos fundos sob sua administra
Penalidades: Pesquise CVM, BACEN e mercado;

SN N N N SR NR RN

Portanto, eventuais novos cradenciamentos ao longo de 2023 ¢
gerais dos art, 103,104,105 da Portaria MTP 1467/2022.

Da Selegdo e Precificacdo de utivos

A selegdo dos produtos para :valiagdo sdo de competéncia do CQ
e devem respeitar essa polilica de investimento. Para tanto,
técnico, contemplando as exi¢iéncias principais da Portaria 1.467/

O parecer completo emitido davera conter no minimo os seguinte

A. Andlise das medidas de risco;

B. Andlise dos indices de performance;

C. Andlise de indices de e¢ficiéncia;

D. Andlise do regulamerito evidenciando as caracteristicas,
produto e do relatdrio de agéncia de risco (se houver);

E. Analise da carteira do fundo com relacdio a carteira do be
ativos de créditos, verificar a concentragdo por emissor,
vencimento dos titulos;

F. Informagbes claras quie permitam a identificacio dos fa
investimento, quando se tratar de FIP, FII e FIDC. As infi
decisdo acerca das aloca;des por parte do Comité de Investi
G. Enquadramento.

A precificacdo dos ativos que trata o inciso V, do Art.
4.963/2021, sera efetuada rom base nas informacdes divulgag
tais como B3, CVM e ANBIMA

Deliberagoes sobre novos [nvestimenntos

Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em confd
investimentos e com os critérios para credenciamento de institu
ser adotadas regras, procedinentos e controles internos que v

s/ou adesao de uma entidade

P SeUs anexos;
» de Controle;

cdo/gestdo;

D RPPS seguird os parametros

)MITE DE INVEST IMENTOS
levera ser elaborado relatério
2022, secao IV.

5 critérios de avaliagio:

natureza, enquadramento do

nchmark. Quando se tratar de
notas de risco dos ativos e

fores positivos e negativos do
brmagdes servirdo de apoio a
mento.

4° da Resolucdo CMN n°
las pelos 6rgaos responsaveis,

rmidade com esta politica de
fcoes e contratagdes, Deverdo
sem & promogio de

:_felevados JML ,(,v‘%
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padrdes éticos na condugao clas operagdes, bem como 3 eficiénd
operacionais e de controle da; aplicagGes.

Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro d
com regras estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional - CM

Conforme previsto no art. 88° da Portaria 1.467/2022,
investimentos de recursos do RPPS se referem as operagoes (
unidade gestora implementa processo de controle de qualidad
requisitos de auditoria rigorosos no que se refere as decisdes na

a dos procedimentos técnicos,

de capitais em conformidade

N.

bs processos decisorios dos
le alocagdo e assim devera a

e e documentacdo, revisdo e

aplicagdo dos recursos.

Somente sera encaminhado para andlise o ativo onde, tanto a instituico financeira, os

participantes, atendam o periil de investidor do RPPS e o fundo

de investimento acate os pré-

requisitos e, sendo assim serd encaminhado para analise do Ge
do RPPS, pela Consultoria e, sendo aprovado, devera ser enca
Apo6s esse tramite, se aprovado, poderd ser devidamente
investimentos, conforme regras da Portaria 1.467/22.

Todas as deliberagbes sdo registradas em Ata e publicada por 3
RPPS,

stor e Comité de investimento
minhado para deliberacgo.

credenciado pelo comité de

mbos os drgdos da gestdo do

Abaixo estd demonstrado o diagrama do Ciclo de Investimentgs:

| propostapara

o e

agregu
carteira e andlize,

]
1
i
1
1
v

ESTRATEGIA PARA ALO-ACAO DE RECURSOS

O anexo I apresenta a alocac¢&o-objetivo e os limites de aplicac
definido pela Resolugdo CMN 4.963/2021. Essa alocacdo ter
alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio dest
melhor reflita as necessidades do passivo.

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO
seguindo as determinages «: obrigatoriedades do artigo 6° da
Portaria MPS n© 185/2015, revogada pela Portaria MTP 1.4
Previdéncia Social (MPS) criol regras para classificar os Regimes

N
o ied

o em cada um dos segmentos
n como intuito determinar a
@ Politica de Investimento que

DE SAO MARTINHO estard
Portaria MPS 519/2011 e da
67/2022, onde Minj ftério da




(RPPS) em que tipo de invest dor se enquadra, o RPPS do MUNI

CiPIO DE SAO MARTINHO,

NAO ADERENTE ao pro-gestdo, se enquadrando como Investidor Geral. Ainda, o RPPS

seguira as orientacbes do seu tribunal de contas no momd
alocacoes.

nto das alocagbes e futuras

Com essa estratégia alvo o FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE SAO

MARTINHO tem o intuito de buscar a melhor rentabilidade cor
mencionado no cenario econmico acredita-se que o ano de 202]
novas alternativas de invesiimentos poderdo surgir, ou seja
contempladas na estratégia alvo e, neste caso, serdo devidg
decisdo pelo investimento, caso ndo esteja previsto no limite sup

presente politica de investimento, conforme previs3o legal vigente.

Em resumo, os investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA S
SAO MARTINHO em 2023, seguirdo a distribuicdo conforr
documento.

n menos volatilidade. Como ja
8 sera cheio de desafios, assim

alternativas que nao estdo
mente analisadas e havendo
erior, sera necessario alterar a
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Aplicar os recursos ern cotas de fundos de investimentos

cuja atuagao em mercados de

derivativos gere exposigdes superiores ao respectivo patrfimonio liquido;

Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas d
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente fq
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo solf

Aplicar recursos na a:juisicdo de cotas de fundo de inveg
nao padronizados;

e fundo de investimento, em
derativo figure como emissor,
qualquer outra forma;

timento em direitos creditérios

Realizar diretamente operagdes de compra e venda de im mesmo ativo financeiro em

um mesmo dia (operigoes day trade);

Atuar em modalidade:s operacionais ou negociar com d
outros ativos que nac os previstos nesta Resolucio;

Negociar cotas de furidos de indice em mercado de balca

Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de fu
exclusivamente a investidores qualificados ou profission
critérios estabelecidos em regulamentacio especifica;

Enumerar quaisquer prestadores de servigo relacionadd
fundos de investimento em que foram aplicados seus r
seguintes: a) taxas e administracdo, performance, in
regulamento ou conlrato de carteira administrada; ol
termos da regulamenlacdo da CVM;

Aplicar recursos diretamente em certificados de operacde

Aplicar em ativos (jue n&o possuam participante e
disponibilizada pela SPREV.

uplicatas, titulos de crédito ou

0;

ndo de investimento destinado
ais, quando ndo atendidos os

s direta ou indiretamente aos
ecursos, de forma distinta das
gresso ou saida previstas em
I b) encargos do fundo, nos

s estruturadas (COE);

encados na Lista Exaustiva,
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DISPOSICOES GERAIS/

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliage
ano de 2023, tendo utilizado, para tanto, dados e cenarios const
publicagdo do Comité de Politica Econdmica — COPOM e o Reld

5 do cenario econdémico para o
antes do Relatério de Inflacio,
tério de Mercado - FOCUS, O

Boletim Focus € um informe: que relata as projegdes do merd

ado com base em consulta a

aproximadamente 100 (cem) instituigSes financeiras, e é divulga

As disposigOes gerais completam os quesitos para o encerramen

0 semanalmente.

da Politica de Investimentos.

Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos do regime proprio de

previdéncia social do MUNICIPIO DE SAO MARTINHO
aprovadas pelo 6rgdo superior competente, antes da sua impl

suas revisbes deverdo ser
entagdo. Justificadamente, a

politica anual de investimentos poderd ser revista no curso dé¢ sua execucao, com vistas a
adequagdo ao mercado ou a riova legislacdo, conforme prevé a solugao CMN 4.963/2021.

Além disso, o RPPS deverd comprovar junto & SPREV que o responsavel pela gestdo dos seus
recursos, pessoa fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como
servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeaggo e exoneracio, designado para a fungéo

por ato da autoridade competente, tenha sido aprovado em ex
por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e dif
capitais. Esta comprovagdo ocorrerda mediante o preenchimg
constantes de demonstrativc sintético. A validade e autenticid
serdo verificadas junto a entidade certificadora pelos meios por e

Reunides extraordinarias junto ao Comité gestor de investime
sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica

comportamento/conjuntura d> mercado, quando se apresentar
ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo a nova legislacio

Os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacio
(COMITE DE INVESTIMENTO! ») deverdo estar certificados, na sug
certificagdo organizado por entidade autbnoma de reconhe(
contetido abrangera, no minimo, o contido na Portaria MTP 146}
B, da Lei n® 9.717, de 1998.

A documentagdo comprobatdria desta politica anual de investi
disposi¢do dos orgdos de supervisdo competentes. Igualmente,
devem ser disponibilizados ans seus segurados e pensionistas j
revisoes, no prazo de trinta dias, contados da data da sua aprova

E, por fim, esta Politica de Investimentos atende as normas a sed
° Portaria MTP 1467/2022

Normas de Credencianento determinada pela SPREV;

Normas da Comissdo de Valores Mobilidrios relativo aos H

N
o

3O

»

Resolugao do Conselho Monetario Nacional N©4.963/2021:

me de certificacdo organizado
usdo no mercado brasileiro de
ento dos campos  especificos
ade da certificacdo informada
a disponibilizados.

nto do RPPS serdo realizadas
de investimentos perante o
interesse da preservagdo dos

dos investimentos do RPPS
maioria, através de exame de
lida capacidade técnica cujo
7/2022, em relacdo ao Art. 8°-

mentos devera permanecer &
estes respectivos documentos
untamente com as respectivas
cao.

uir:

Normas Gerais do RPI’S ( Leis municipais da gestdo do RPPS);

undos de Investimy
g '%




o Normas do Banco Central do Brasil;

° Normas e Modelos da ANBIMA.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copig da Ata do COMITE DE
INVESTIMENTOS e Ata do CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA que aprovam o
presente instrumento, devide mente assinada por seus membros.

O CONSELHO MUNICIIPAL DE PREVIDENCIA, no uso das atribuicdes que lhe sdo
conferidas pelo art. 23, da Lei 1891, de 21 de setembro de 2005, torna piblico que, em
sessdo realizada em 28 de navembro de 2022, com base no art, [4© Resolugdo CMN 4.963/2021,
APROVA esta POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCiCIO_ DE 2023.

Profissional Certificado
Gilberto Luis Rambo

N

/ 7 Responsavel pela Unidade Gestora

ALEXANDRE LUIS FOLLMANN




ANEXO I

RESUMO L A POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN|ne 4.963/2021

Alocacgio dos Recursos, Diversificacio

Alocacéo dos recursos

Limite da | = Limite Estratégia | Limite de
Resolucdo % Himitedollctss Inferior % Alvo % | Superior %

Renda Fixa - Art. 72 80,0%

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, "a" 0,0% 0,5% 50,0%
Fi 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" ] 100% 100% 0,0% 54,0% 100,0%
FI em indices de Mercado (ETF) - 100% TP - £1t. 7,1, "¢" 0,0% 0,0% 10,0%
Operagbes Compromissadas com lastros em TFF - Art. 7°, 1I 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, Iil, "a" 0,0% 25,0% 60,0%

60% 60%

ETF - Renda Fixa - Art. 7°, lil, "b" 0,0% 0,0% 10,0%
x;z;irr;ajﬂosomde emissao com Obrigag fio ou coobrigagéo de instituicdo 20% 20% 0,0% 0,0% 10,0%
FIDC (senior) - Art. 79, V, "a" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 79, V, "b" 5% 20% 0,0% 0,5% 5,0%
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Varidvel - Art. 82 10,0%

Fl Agbes - Art. 8, 0,0% 5,0% 20,0%

s 30% 30%

Fl em Indices de mercado (ETF) - Art. 8, Il 0,0% 5,0% 20,0%
Investimento no Exterior - Art. 92 5,0%

Fundo RF - Divida Externa - Art. 9, | 0,0% 0,0% 0,0%
Fl - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, If ! 10% 10% 0,0% 1,0% 10,0%
Fundo Agées BDR Nivel 1 - Art. 9°, 1l 0,0% 4,0% 10,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 5,0%

Fundos Multimercados - Art. 10° 1, "a" 0% | 0,0% 5,0% 10,0%
Fl em Participagdes - Art. 10°, 1f, "b" 5% 20% 0,0% 0,0% 0,0%
FI AgBes - Mercado de Acesso - Art. 10°, I, "¢' 5% B 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobilidrios - Art. 112 0,0%

FI Imobilidrio - Art, 11° 5% | % | oo% | oo | oo%
Empréstimos Consignados Art. 122 0,0%

Ermpréstimos Consignados - Art. 120 s% | g | oox | oo% | oo

Total

100,00%




