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Palitica de Investimentos 2023

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2023

No dia 15/12/2022, reuniram-se os membros do Colegiado Deliberativo do
Regime Préprio de Previdéncia social de Doutor Mauricio Cardoso e do Comitg de
Ivestimentos para exarme, apreciagao & aprovagdo da Politica de Investimentos para
viger no exercicio de 2023, Em atendimento 5 Portaria 146772022 esta Politica ce
Investimentos foi apreciada e aprovada dentro do prazo maxima pstabelecido de 31
de dezembro de 2022,

fpds a adogao dos procedimentos cabivers e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiado Deliberative do Regime Prépric de Previdendia Social de
Doular Mauricio Cardoso decidiu pela aprovagdo da Palitica de Investimentas 2023,

CUjos termos constam erm anexo.

Doutor Mauricio Cardose, 15 de dezembro de 2022,

Nome Ascinatura

| DELTON LUIZ BRANDALISE 373.064.210-34 sl R
| CAMIAZEMOUN 023.125.790-22 L N )
| MAGALITERESINHABALSAN | 58430510087 ' )'Lﬁi\brv. ;
usaNECONU coLoises RPN R w& |
| KARINE TI5 HENGEM | o8 050 400 41 | Kasins J . W i
= SN 37 | |
| L Sl
i
I\
I|I'|
|
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1. Ente
1.1, Dados do Ente
141 Endereco: Rua Marechal Deodorg, EliTy
11,2, Bairro: Centro
1.1.3, CEP, 989250-000
1.4, E-rmall pdrmeard@pdrrmeard comubr
115, Telefone: 55 3534 1163
12. Dados do Representante Legal do knle
1 2.1 CPF: 482 .457.800-06
1.2.2 Nome: Maring José Pollo
1.2 3. Cargo: Prefeit
| 2.4 F-mail pdrmcard@pdrmeard.combr
1.2.5. Telefone: 55 3534 1214

1.2.6. Dadas Inicio Gestéa: 01/01/2017

2. Unidade Gestora

21 Dados da Unidade Gestora

291 CNPE 11416 634/0000-46

21.2, Razaa Social: FUNDO DE APOSENTADRORIA E PENSAD DO SERVIDOR
21,

213 Legislacio Munidpal: Lei n.? 198042076 de 1200726
514, [ndereco: Rua Marechal Decdcero, 967

2.1.5. Bairro. Centro

2 1.6, CEP: 98925-000

2.7, E-miait pessoal@pdrmeard.com ar

]

214 Telefone: 55 3534 1091
719 Natureza Juridica Fungo Putlico
2.2, Dados do Representante Legal da Unidade Gestora
2.2.1CPF- 373.064.210-34
222 Nome; Delton Luiz Srandalise
2.2 3 Cargo: Presidente
2. 2.4. Data Infcio Gestdo: 15/12/2076
225 E-mail pmeng@pdrmcard com.br
2. 26 Telefone: 55 3534 1703

227 Tioo de Vinculo: Inativo

3. Governanga
3.1. Gestio dos Recursos do RPPS
3.1.1. Identificacio do Gestor

Name CPF Tipa de Orgao/Entidade  Cargo Data do Certificagdo Validade

Vincula Ato
Magali Teresina Balsan | £8,305.100-87 | Efetivn Execulive | ‘Gestora | Portaria 15/12/2016 | CPA-10 0af12/2023
| : : LB BASH | ......
i
|
1'1'\.
1]
| 1
(! '.I
nh
(]
\1
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3.2, Colegiado Deliberativo do RPPS
3.2.1. Compoasigio do Colegiado Deliberativo do RPPS

Ato Datado Ata  Certificagiio  Validade

CPF Tipode Vinculo  OrgSo/Entidade  Cargo
DELTON LUIZ BRANDALISE | 373.064.210-34 | Efetiva Executiva | Presidento | Portaran? | 13/10/2032 | |
. ¥ ' daCMP [-10.78702002 | il
MAGAL TERESINHA | 83730510087 | Efetivo | Executive Membrodo | Porlarian? | 18/10/2021 | CPA-10 af12ia003
| BAlSAN [ .. i . cwme o |egsweoar | !
camazemoin | ozaites7e022 | Efetve 7| Executive [ Membrods | Portarian? | 1B/10/2022
' . | |leMp | 1D737/2022 |

13 Comité de Investimentas do RPFS

3.3.1. Composicio do Comité de Investimentos
Mome CFF Tipo de OrgdofEntidade  Cargo Tipa Ato
Vinculo

DatadoAta  Cerificacio  Validade

| mAGALI TERESINHA | #84.305.100-87 Efetve | Exetutivo Gostora . Bortaria | 11704021 | CPALG | oofizfanei
BALSAN 1k S {2 e DN e s 0310040 ) R L]
LISIANE COMNCLI 037.654.499-62 | Efetiva I Eeeculivo | rembraodo | Portaria 11001/2021 | CRA-10 Q20242024
{ N — _— AP e = ! ___| Comité R U— !
KARINE TAIS HENGEN | 019.050.400-41 | Ingtivo | Execuliva Memorodo | Portaria | 11/01/2021 '
' | el | Comite | 210,040 '

4. |dentificacdo do DPIN
4.1, Elaboracio da Politica de Investimentos
411 Datada Elaboragdo: 15/12/2022
4.1.2 Responsavel pela Elaboragdo; Magali Teresinha Balsan
42, Aprovagdo da Politica de Investimentos
4,21, Derominacio do Colegiade Deligerativor do RPPS. Conselho bunicipal de
Previdencia
4.2 7 Reprasentante do CMP; Delton Luiz Brandalise
A.7.3 Data da Aprovagao: 15/12/2022
4.3. Divulgagdo da Politica de Investimentos
4,31, Farma de Divulgagao: eletrdnica
4 32 Descricdo; no site www pdrmicard corm.er @ Impresso no quadro de publicages

#4.3.3,Data da Publicagde: 15/12/2022

5. Meta de Rentabilidade

61, Indice de Referéncia: IFCA

52 Justificativa de escalha do indexader: Q indice foi adotado por ser 0 mesmo
utilizado para reajuste salarial dos servidores participantes do RPPS.

5.3 Nata Awerial 5,50%

6. QOBJETIVOS

A presente Politica de  Investimentos Pl, estabelece & forma de H}__{ ||
Y

\
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gerenciamento dos investimentos © desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na construgao decte dogumento faram observadas as normas e
r_llretrizes' reforentes & gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com feco na
Resolucdn CMN n® 4.963/2021 do Conselhe Monetario Nacional, atendendo as
disposices da Portaria MTP n® 1.467/2022, também, considerados os fatores de
Risco, Seguranga, Solvencia, Liquidez e Transparencia,

A Palitica de Invesumentos traz em scu contexto principal, ©s limites ce
alocacio em ativos de renda fixa e renda variavel em consonandia com a legisiagao
vigente. Além  destes: limites, vedages especificas visam dotar o5 gestores. de
orientaches quanto a alocagdo dos recurscs financeiros em produtos @ alivos
adequadas ao perfil e as necessidades atuarials do RPPS, Ainda, considera-se a
redacio da Resolugao CMN 486372021 no aue diz respeifoc & estrutura minime
exigida para este documenta. A vigéncia desta politica compreende o periodo
entre 01 de jareiro de 2023 a 31 de dezembro de 2023,

Na presente Politica de Investimentos 2023, & possivel identificar gue:

o Adalocactes em produtos e ativos buscardo abter resultados 0s mais proximaos
possivels da meta atuarial, consideranco concomitantemente o perfil de risco
mais adequado para a carteira do RPPS;

o O processo de investimento e desinvestimento sera decidida pele Gestor de
Recursos ¢ pela Comité de Investimentos, baseado nos relatérios de analise
de produtos para a tomada de decisao acerca das alocagoes;

e ) RPPS sequird os principios de ética e da transparéncia na gestac dos
investimentos, tomando como referénda principalmente as dirstrizes e normas
actabelecidas nesta Politica, na Resalugao CMN n® 4.963/21, na Portaria MTE n®
1.467/2022,

7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestao dos recursos do RPPS envolve: o Regime Propria de Previdéncia Sodial
de Deuter Mauricio Cardosg, o Gestar de Recursos e o Camite de Investimentos. Mo
aue diz respeito a elaboragéo e implementacdo da Politica de Investimentos, cada um
dos envalvidos possui as sequintes competencias:

7.1 Regime Préprio de Previdéncia Social de Doutor Mauricio Cardoso

Aprovar a Politica de Investimentos, atraves do sed orgao deliberativo, com base
ra legislagio vigente, estabelecendo:

ROLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 1 Hogine Fronna de Prowvidineia Socntl = BPPS-aciunicige



Politica de Investimentos 2023

a) Os limites aperacionais [por segmento (Rencla Tixa, Renda Yariavel,
nvestimentos no Exterior, Investimentos Estrulurados e Fundos Imobiliarios)

b) & madelo de gestdo adotado;

) As diretrizes gerais de alocagdo de recursos, selecio e credenciamento de
instituicées financeiras e produtos financeiros, bern como a avaliagio de desermnpenha;

d) Os parametros de rentabilidade perseguidos e sua compatibilidace com o
equilipric financeiro e atuarial da carteira de investimentos,

@) Os lirnites de concentracio em ativis de emissao ou coobrigacio de uma
mesma pessca juridica;

i A metadologia para predificagdo dos ativos da carteira de investimentos,

g) A metedologia e os criterios a serem adotados para analise provia e
monitoramenta dos riscos dos investimentos,

hy A metodologia para  acompanharnento do retarno esperado  dos
vestimentos,

o plano de contingéncia, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos na legisiagdc vigente @ nesta Palitica,
bern como dos pardmetros estabeleddos nas normas gerais dos RPPS de excessiva
eXposiCis a nscos ou e potenciais perdas dos recursos,

7.2 Gestor de Recursos

a) Fxecutar as diretrizes defimdas na Pelitica de Investimentos quanto as
alocagies dos recursos do regime previdenciario de acordo com os limites aprovados,
subsidiado pelo Comité de Investimentos:

b) Apreciar os cenarios econémico-financenros de curto, médio e lango prazo e
adotar medidas de adequacio da carteira em razéo destes, subsidiado pelo Comité de
Investimentos,

) Executar, em conjunto com o Comite de Investimentos, as estratégias de
aocacdo dos recursos financeiros do regime previdenciario em CoNSonAancia com d
Palitica de Investimentas, com a Partaria MTP n® 1467/2022 e Resclucdo CMN n®
A963/2021, visando o cumprimento da meta atuanal;
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d) Propar, em conjunte com ¢ Comité e Investimentes, possivels alteractes da
Politica de Investimentos dos recursas do regime previdenciério, submetenco-as ao
orgdo deliberative do Regime Propric de Previdénaa Sodial de Doutar Mauricio
Cardoso para apravagao;

e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicacdo em novas
nstituig@es financeiras;

f) Analisar, em conjunte com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administraggo e de desempenho das aplicagbes exstentes e as que vierem ser
realizadas;

q) Prapor, em conunto com a Comité de investimentas, o credenciamente de
entidlacles financeiras sequndo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéngia -
SPREV.,

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocacio
clos recursos financeiros do regime previdendiario em conscnanca com a Resolucio
CMN n® 4.963/2021 do Consetho Monetério Nacional e eventuais alteracdes, visando o
curmornimenta da meta atuanal;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursas, as alteracBes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdencianio, submetendo-as ao Grgao
deliberativo do Regime Praprio de Previdénda Social de Doulor Mauricio Cardoso para
ARIOVaCaa;

Q) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curta, médio o lengo praze, e
emitir parecer a respeito das mesmos;

dy Observar, em conjunto com o Gestar de Recursos, & aplicacao dos limites de
locacoes de acordo com a Politica de Investimenios e ac narmas do CWN;

&) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacio em nowvas
instituigées financeairas;

) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de jures, de
administragdo e de desempenho das aplicagtes existentes e as que vierem ser
realizadas;

g) Fomecer subsicios ao Gestor de Recursos & ao 6rgio deliberative do Regime
Proprio de Previdéndia Sodal de Douter Mauricio Cardoso acerca da selecan de

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 p Regine Broprio de Previdéncia Socktl — REPS oo Mufien



Politica de Investimentos 2023

InstituicBes Financerras, bem comio, se for o caso, a recomendacdo de exclusdes que
Julgar procedente,

h) Avaliar o credenciamernto de entidades financeiras e modalidados e
Investimentos sequnde as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia - SPREV:

I} Frapor, em conjunto com o Gestar de Recursas, Justificadamente, a revisac da
Palitica de Investimentos o 6rgia deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social
de Doutor Mauricio Cardeso, com vistas 4 adequagdo ao mercado ou 4 nova legislacio,

8. CENARIQ ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

Os indicadores macroecondmicas do Brasil no ano de 2022, até o marmento da
redacdo desta Politica, ddo conta de que o ano deverd se encerrar com boas
rentabilidades dos inclices de renda fixa. © arrefecimento da Inflagdo permitiv gue as
expectativas dos agentes econdmicas para as taxas de Juros se normalizassem,
passando a precificar juros mencres para o futuro. Ao mesmo tempa, @ Bance Central
clo Brasil Ja sinalizou nas tltimas atas das reuniéies do COPOM aue o ciclo de alta da
taxa SELIC se encerrou, e deve terminar 2022 em 13,75% a.a. Desta maneira, o mercado
passa a lentar precificar o momento em que a SELIC poderd iniciar um ciclo de queda,

A figura abaixo mostra a curva de juros prefixada do fechamento do més de
selembro/2022 contra os meses de agosto € marco 6o mesmo ano. Nota-se que,
apesar Go recuo importante nos llimos periados (o fechamento de cuturo mostra
urma nova queda com relacdo a setembro), os Juros futuros ainda se encontram o
nivel acima do registrado no fim do primeiro trimestre, quando o IPCA ainda acumulava
mais de dois digitos no periodo de 12 meses.
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bvidentemente, ha uma conlribuicio importante dos resultados negativos
recentes do IPCA do terceiro trimestre. Entre julho e setembro, & IPCA acumula -1.32%
de variacdo, com Wrés meses sequidos de deflacio, resultado das politicas de
desoneracdo tributdria sobre a gasolina. Este compartamento do IPCA nao deve se
repelir no restante do ane, entretanto, apesar do principal responsavel pelas deflacéies
ser a gasolina, a difusdo da inflagdo entre os produtos da cesta do IPCA tambem
dirminuiu, com menos produtos registranda alta em relagio acs meses passadas. lsto

incica que ha também efeitos desinflacionarios em autros produtas, fruto da politica

maonetaria mais restritiva

Com isso, as expectativas do Banco Central para o IPCA de 2022 também
recuaram durante o ana, especialmente no sequndo semestre, conforme o grafico

abaixo,

Expectativas de Mercado - IPCA (% acumulada para 2022)

10
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Fonte dos dados: Sistema Fxpectativas de Mercada — Baren Lentral elaboracio préona,

Ne campo da atividade econdmica, os dadas de amprege e atividade
surpreenceram positivarmente durante 2022, com consistentes clevagdes do PIB acima
das expectativas de mercado, Boa parle deste crescimento ainda se deve a sua fraca
base de comparagio com relacdo a 2020 e 2021 (O crescimento de 4.6% em 2021 foi
decorrente, majoritariamente, de carregamento estatistico). Tedavia, a normalizagdo
das cadeias globais de suprnimentos, asscciada 3 recuperacio do emprego mais ranida
Gue o esperado, elevou bastante as expectativas para o cresamento da PIB ern 2022,
com o Refatorio Focus mostrando 2,76% de crescimento para o indicador.

Dentre os indicadores citados, o5 dadns de desemprego séo destague. O
percentual da forga de trabalho desocupada e que procura trabalho cau para nivel
semelhante ao de meados de 2015 (8, 7% sequndo os dados da PNAD Continua). Junto
de queda do desemprege, subiu o rendimento real do trabalho, © grafico abaixo
mostra a evolugdo deste indicador entre Janeira/2019 (pré-pandemia) e julha/2022:

Rendimento real médio habituatmente recebido no trabalho principal,

em R$ de maio-jul /22 — 2019/2027
3000 4
2500
FEDG 4

2700 A

RO

Xang < | ]

2300 + I

Ll . T T ¥ T T T — o 2

A9 ma-19  set-19 jan-20 mai0 e farl pmal?t setn jan-¥: mai2?
Forte; Carta de Conjuntura do NAPE — v 26, 1, 2 (FCEAUFRGS)

Como demanstra o gréfica, a renda real média do trabalho airda se encontra
em nivel abaixo do pré-pandemia, isto & embora o desemprege tenha dirminuido de
maneiea Importante, a qualidade e a remuneracac media ndo acompanharam esta
tendéncia. Iste reforga, associadamente a outros indicadiores, que a alta inflagao
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experimentada no primeira semestre de 2022 docarreu (o ¢ ecorre} essencialmante de
ponto de vista da oferta (aumenta dos custos) ¢ ndo da demands.

No momento da redagio desta Politica, finda o processo eleitoral de 2022 ra
Bresil, com a vitdria do candidate Luiz Indcio Lula da Silva. Cem issc, restam dividas
com relagao ao rumo da pelitica fiscal do pais, especialmente apds vs andncios de que
o orcamento proposto para 2023 — ainda sob a Presidéncia de lair Bolsonaro — 6
nexequivel, pors nBo possui dotacio orcamentéria suficiente para cumprir despesas
constitucionais efou promessas de campanha de ambos o5 ento candidatos, como a
manutencde do Auxilio Brasil de R§600 por familia,

No cenario externo, a alla geral dos precas tambem ensejou politicas de
Festrncan monetaria em diversos paises, especialmente nos Fstados Unidos. © Federal
Resenve (banco central norte-americanc) elevou suas taxas de Juros de maneira rapida
& contundente no periodo recente, tentands conter a Infiagéo corrente no pais, Apesar
disso, o Brasil nao for prejudicado por falta de liquidez internacicnal, ac passo que o
diferencial de juros permanece atrativo para investidores estrangeiros (o Jure real
brasileiro figura entre os mais altas do munde;).

Em osuma, wisto que os resultados recentes da nflagde dermonstram uma
convergencia dos preqos em direcdo a niveis mais comportados, aliados ao fato de que
os efeitos contracionistas da politica monetaria ainda nao foram sentidos totalmente
(Conforme ata mais recente da reunide do COPOM), ainda ha ESpago para reducfies
nas expectativas dos juros futuros. As possivers consequencias sobre os investimentos
em renda fixa e varidvel serdo analisadas na proxima segio, assim como os principais
elementos de incerteza para as prasimos periodos.

8.2 Perspectivas para 2023

Dadas as condigtes macroecondmicas atuais, analicadas na segdo anterior,
nota-se Lt.JE.‘ os fundamentos apantam majoritariamente para uma re dugda nos jures e
inflagio da economia brasileira. No entanto, algumas incertezas pairam <ohre os
cenarios domestico e internacional, especialments no que tange a palitica fiscal
Lrasileira e a dindmica global de crescimento econdmico.

AS expectativas para a economia mundial partem de fundamenios menos
confortdveis, As projecdes de organizaghes internacionais apontam para um mundg
em 2043 com menos crescimento econdmice, especialmente na Furopa e nos EUA,
Lstas prajecdes tém por base o fato de que a maior parte das economias globais ainda
estd em processo de elevacao de juros, tentando conter a alfa das precos, advinda
principalmente, da crise energética europaia.
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Assirm, um dos principais elementos geradores de incerlezas na economia global
permanece sendo o conflito no leste europeu entre Rissia e Ucrania. A escalada na
tensdo geopolitica, iniciada em fevereiro de 2022, permanece sem sinais de
arrefecimento, e contribui para a inflagdo na Europa, visto que o fornecimento do gas
matural do continente é feito majertarnamante pela Russia. Resta davidas, portanto, se
a comunidade internacional consequira encontrar solugges pacificas para a queslao no
curlo prazo, ou se a guerra perdurard por ainda mais tempe, possivelmente voltando
a causar chogues de oferta na Europa (no caso do gas natural) e no mundo (o case
de produtos de exportagdo russos, como fertilizantes, por exernplo),

Nos Estados Unidos, a palitica manetaria em vigor (elevagdo dos juros) tenderd
a surtir maiores efeitos, dado gue a causa principal da sua inflagio advém de fatores
ligados a demanda, Inclusive, vale ressaltar que o atual ciclo de alta de juras no pais ja
& considerado o mals veloz da histona recente dos EUA, confarme figura abaixo!

Fed tem subideo juros em proporgao maior ¢ em menos ]
tempe no ciclo atual
Aurnentio ool da s basica () Fonte' FRED, X

A parlir disto, a transmissdo do chogue monetario sobre a atividade econdmica
lambiém deverd ser mais rapida em um future breve, levando a economia dos EUA
(bern como outras ecanarmias do mundo) pard Uma recessan.

Assim como’ no restante do mundo, a economia da China tamoém deverd
dosacelerar em relagdo aos anas anteriores, por consequéncia da politica de contengao
da COVID — o crescimento projetado para 2022 ¢ 2023 & de 32% e L,6%
respoctivamente. Pela fato de o gigante asidtico agir como motor do cresamento
global, em virtude do tamanho da sua economia, seu Cresciments manor em
comparagac com a média das Ultimas décadas tambem colaborara com a
desaceleracdo global,

No gue tange a dinamica dos ativas financeiros globais, as perspectivas para
2023 eslao carregadas de incertezas, Ao passo que a bolsa norte-americana sofred
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uma queda bastante consideravel em 2022 - o indice SE&PL00 recua mais de 20% no
etumulado do ano até o momenta da redacio desta palitica - podendo significar uma
boa oportunidade de entrada, as perspectivas para a economia real hdo fundamentam
eslrategias agressivas neste segmento. Desta forma, a busca por rentabilidade em
acoes armericanas deverd se basear muite mais em janelas de oportunidade de curto
prazo do que em fundamentos de longo prazo,

Nos ativos de renda varidvel domésticos, as projectes do mercado sio bem
Mmais otimistas para 2023, com perspectivas de valorizagao dos ativos da bolsa brasileira,
As principais gestoras de investimentas do Brasil esperam que o indice havespa atinga
entre 130 mil e 40 mil pontos, fato muito mais atrelada Ao desconto das acdes
brasileiras em comparagio com a maxima histdrica do IBOY do que & capacidade de
crescimento econdmico,

Na renda fixa, no entanto, projeta-se rendimentos bastanle consideraveis para
2022 e para os proximos anos, dadas as projecées de gueda na taxa SELIC, Conforme
o grafico abaixo, as projecdes do mercado financeiro estao baseadas em quedas na
SELIC em ritmo bastarite forte para os prasimas periodos, o que padera - mantidas as
condigbes — impulsionar os investimentos em indices pré e pos-fixados de durations
maiores,

Expectativas para a SELIC
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Simultaneamente, a manutencao da SELIC em nivel aito durante 2023 devers
dssegurar bons rendimentos também nos indices de curto prazo, como o CRI Dadas
as projecoes para a inflagio e juras, possivelmente este indice chegue muito prosimo
das metas atuariais, podendo até mesmo supera-las. Todavia, a concentracio excessiva
neste indice podera também significar renunciar a rentabilidades mais significativas (e
por prazos mais longos) em outros indices de repda fixa
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A guisa de conclusio, o aro de 2023 poderd ser de rendimentos
consiceravelmente posilivos caso as projegtes de mercado se concrelizem. No entanto,
0s responsavers pela gestio dos recursos deverdo marnter-se atentae A evenluais
reveses, possibilitando que o RPPS faga mudancas rapidas de direcionamerto.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2023

Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de
Juros = ETT, o Regime Prépric de Previdénca Sodial de Doutor Mauricn Cardosa
estabelece como meta para a rentabiiidade anual da carteira de investimentos o
regime previdencidrio o desempenho equivalente a 5,50% (cinco e meio por centa),
acrescido da variagao do IPCA divulgado pelo IBGE

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisées de investimentos e desinvestimentos sgjam tomadas
infernamente sem interferéncia de agentes externos, o Regime Prdprio de Previdéncia
social de Doutor Mauricio Cardoso adota o modelo de gestdo propriz em
conformiclade com o artige n® 21, paragrafo 19 inciso | da Resclucao n® 4,963/2021 da
Conselho Monetario Nacional

T1. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS F DESINVESTIMENTOS

Os cendrios e projectes econdmicas para o ano de 2023 exigem gue o RPPS, 3
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracao
trés aspectos: a expeclativa de rentabilidade, o risco associado aos produtos e 3
liquidez. A partir da analise do cendrio macroecondmico de curto e médio prazo, da
avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gester de Recursos clo RPPS
efetuard os inveslimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
em conjunta com o Comitd de Investimeantas,

Os investimentos dentra da carterra de cada funds, ou produto de investimento
em geral, sdo definidos pelo seu gestor, com base nas metadologias utilizadas
nternamente pela mstituicdo administradora de recursos, as quais deverdo observar os
principios estabelecidos pela Resclugio n®. 4.963/2021 do Conselho Maonetario
Nacional,” de forma a atender ans respectivos enquadramentos definidos em saus
respectivos arligos.

legistra-se que a expectaliva para inflacio em 2023 foi extraida do Sisterma de
Expectativas do Banco Central do Brasil em 28/10/2022 & utilizacka como parameteas (| |
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2ard & calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime Praprio
de Previdéncia Social de Doutor Mauricio Cardoso.

Expectativa 2023
_ IPCA+5,00% : 10,18%

IPCA+5,25% | 10,45%
IPCA+5,50% DA% |
© IPCA+5,75%  1097% |
‘ Y — 11,23%

Fonte: Sistéma de exaectaﬂvas do 'I.Sa.m:n '-i‘é-n.t.;'al, .ZB_JEI Ehtuﬁr_d de 2022,

C gestor de recursos do Regime Préprio de Previdénda Sacial de Doutor
Mauricio Cardoso devera dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI & ass indicas
IMA (Indices de Mercado ANBIMA), porém poderd conter autros indices de renda
variavel — como o |bovespa, IBrX-50, ICON, IGC etc. = multimercado e demais
segmentos previstos na Resolugdo CMN 4.963/2021, a fim de aproveitar janelas de
cportunidade e/ou manutencio de recursos ja constantes em carteira,

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtengdo
de performance eguivalente a 120% do COIL A estimativa de rentabilidade da carteira
de rendcla variavel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 135,000 pontos ao final do ano. Os desinvestimentos o resgates das-cotas dos
fundes de investimento serdo realizados quando apresentarem desempenha inferiar
a0 padrdo ce mercado, ou que seu requlamento tentia sido alierada de forma a ficar
em oesacordo com os termos da Resolugio CMN r° 4.963/2021 ou com a Politica de
Investimento 2023. Também isto ocorrerd na medida em que na composicao de sua
carteira venha a constar ativos considerados como de alto risco de crédito

Lomo medida de contingéndia, surginda evenluais desenquadramentos ou
mudangas significativas no quadro politica econémico o Comité de Investimentos se
reunira para propor aa Colegiado Deliberativa a melhor alternativa e relacda a
manutencao cu modificagio na Politica de Investimentos sempre pensando na
presenvacdo do patrimanio e do equilibne financeira e atuarial, observanda as mel hores
oportunidades para eventuars desinvestimentos necessarios. Ainda, o RPPS observara
@ prazo legal de 180 dias para manutencio de inveslimenios que ficarem
desenquadrados por siluagBes involuntdrias, conforme o art. 27 ca Kes, Chih
4963/2021,

12. ESTRUTURAS E LIMITES i
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A Resolugag n® 4.963/2021 do Conselho Manetario Madonal estabelece que as
recursos sejam alocadaos,. exclusivamente, nos segmentos de; Renda Fixa, Renda

Variavel, Investimentos no Extenor, Investimentos Estruturados, Fundas Imobiliarios e

Empréstimos Consignadaos. Neste sentide, cumprindo com o disposto pelo Conselho
Manetario Macional no Inciso || do Arl. 4° da Res. CMN 4.963/2021, se estabelecem as
seguintes estrategias de alocagdo em cada segmento:

Limites
UIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS Resolucdo 4.963  Minimo AT Maximo
Renda Fixa :
Itados Publicos deemissZo do TN =AM, 72, 1,2 1009% 0 ] 30
Fundos Renda fisa 100% TP - AL 72, 1, b 100% an 55 100
|
ETF 100% Titulos Biblicns — Art, 72,1, ¢ | 1003 o 0 10
Operagdes compromissadas — Art, 79, 11 5% l [i] L] 0
Renida fivd conferme OVM — Art, 79,11, a | 1] 20 40
LTHBF CWM = Art, 72,11, b | 0 0 a
€08 - Cenificada de Depdsita Ranciria — Art, 79, Iv | 20% | o 0 0
Flem Direites Crediterios — Cola Sénjor —Art, 72, Y, a ! 55 4] L] L]
Fleom o sufive "Crédito Privado” - Art. 7%, VW, b 53 o (i} 5
Debfntures Incentivadas —Art, 72, W, ¢ 5 0 ] ]
Renda Varidvel
| Flde Agdes — OV ~ Art. 89, | o 10 20
L 0% — |- :
| LTF = WM - Art. B2, 10 2 a 5
Investimentos na Exterior
{FIC e FICF - Renda Fixa - Bivida Externa — A 59,1 0 1] 0 |
| FIC Aberta - Investimento na Extenas — Art, 92, || 10% o 4] 5
| FlAgGes DR = Nivel | = Art. 92, 111 v} 2 5
Fundos Estruturados
; Fundos Multimercado - Art, 10, 1 10% o 3 10
Flem Participagdes FIP— Art, 109, 1] 5% 15% o o . 0
FlAgies — Mercade de Acesso = Art. 102, 11 L o 0 0
Fundos Imobilidros
Fundos Imobitidrios Flls = Art. 112
Empréstimes Consignados
Empréstimos Consignadas - Art. 122 5% 0

* Vedagoes especificas s3o eplicadas em determinados enguadramentos especificos, & devern ser consultadas

diretarmente na Resalucao ChIN 4 56372021, i
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13. VEDACOES

13.1 Gerais

Us recursos do regime previdencidrio sero aplicados em conformidade com a

Resolugao n® 4.963/2021 do Conselhe Monetarno Nacional e as disposicies desta

Politica de Investimentos, nae sendo possivel aos gestores;

Adguinir titulos pdblicos federais que nao sejam registrados no sisterma SELIC
Aplicar recursos em catas de fundos de investimento cuja atuacio em mercados
de- cerivativos gere exposicdo superior a uma vez o respectivg patrimanio
liquide, inclusive os Fundos Multimercados;

Aplicar recursos erm cotas de fundos de Investimentos com prazo de caréncia
efou com liguidez restrita sem prévia andlise de impactos inanceiros;

Realizar aperagdes denominadas day trade;

Adguirr cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
carteira cantenha, direta ou indiretarmente, direitos creditérios em que ¢ ente
federatve figure como devedar au preste fianca, aceite, aval ou coobrigacas
sob quaiquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
diraitos creditérios ndo padronizados;

Aluar em modalidades cperacionais ou negeciar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos aue ndo os previstos na Resolugde n® 4.963/2021 do
Conselno Monetaric Macional;

Passuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um fundo de
investimento, independentemente do segmento (renda fixa/renda vanavel);
Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime pravidenciaria em
cotas de um mesmo fundo, exceto se o funda for composto exclusivamente p¥or
Titulos Publicos Federais;

serao efetuadas aplicagies apenas em fundos cujas carteiras contenham,
exclusivamente, ativos classificados camo de baixo risco de crédito, por agencia
dlassificadora de risco erm funcionamento no pas;

Conceder emprestimes consignadas aos segurados;

13.2 Especificas

Mos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidwel, ficam vedadas as aplicacéies em

fundos que gerem iliquidez 4 carterra do regime previcenciario com prazo maiar do

gue 23 (noventa) dias, exceto:

) Fundes de Investimentes Imobilidrios - FIl's - desde que cumpridos tados s

requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentes, cuando o valar 3 sorinvestids
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ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois o
Meo por cento)!

2} Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde gue cumpridos todos
s requisitos de analise decidindo em coniunto com o Camité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Acdes - FIA - desde que cumprigos todos os
requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos;

4). Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privade - desde gue
cumpricias todos os requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quanda
@ valor a ser investido ultrapassar a 50% [cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicacbies em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se 4 que s dirgitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras au respectivos emissores sejam considarados
ce haixo risco de crédito, com base, dentre cutros critérios, em classificacio efeluada
Por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

o) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
publicos com vencimento determinads, onde o RPPS ok ga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicacdo na fundo de investimento ate o vencimento
do titulo ou titulos especificos descritas em seu regulamento,

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selegiio dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que
ouvira o Comité de Investimentos e analisara minirmamente os sequintes aspectos:

* Rentabilidade em relaco 20 benchmark:
+ Yolatilidade:
« Indices de eficiéncia, como VaR e fndice de Sharpe

* Regularento, evidenciando as caracterfsticas, natureza e enguadramento do
produto na Resolugio n® 4.963/2021 do Conselho Monetario Naconal e analise do
relatdrio de agéncia de risco (se houver):

- As aplicagBes gue apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobranga que anerem o RPPS, inclusive prazos de carénga e para
conversas de cotas de fundos de investimentos, devorio ser precedidas de andlise do
Comité de Investimentos e anuénca do responsavel legal pelo RPPS, evidencianda a
sua compatibilidade com as obrigagges presentes e futuras do reqirne;
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+ s fundos de investimento onde os recursos do Regimea Proprio de Previdéncia
social de Doutor Mauricio Cardoso foremn alocados serdo avaliados levanda erm
consideracdo a sua performance, risca e compasicao de sua carteira. O Benchmark
minima para o segmento de renda fixa é 0 COI - Cerlificads de Deposite Interbancano,
enquanto para o segmento de renda variavel & a IROVESPA. O monitoramento de nivel
ce exposican de risco no segmiento de renda fika serd o "Value at Risk: (VaR). Para
avaliacdo do segmento de renda varidvel serd adotada a métrica ! Tracking Error, que
corresponde a volatilidade da diferenca entre o retormo de um ativa e seu benchmart

14.1 Credenciarmento das Instituicdes FMnanceiras e Velculos de Investimentos

O credenciamento das Instituigdes Financeiras e dos visiculos de investirmentaos

€ requisito prévio para as alocacties de recursos do regime de previdéncia
14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

14.2.1 Os investimentos em cotas de fundos, inciependente do segmento,
ficam condicionados a prévia andlise de carteira de ativos onde seja possivel exarminar,
a0 menos, ¢ nome dos ativos, os vencmentos, as taxas de negaciagdo, o valor de
mercado dos ativos barm como seu percentual de distribuicio,

14.3 Confiabilidade das InstituicBes

De acordo com Artigo 21, pardgralo 2° da Resolucio n® 4,.963/2021 do Conselho
Menetario Nacional, o RPPS somente podera aplicar recursas em cotas de fundos de
investimento quando atendidas, cumulativamente, as sequintes condigoes:

| - o administrader ou o gester do fundo de investimento sejd instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria & comité de riscos, nos termaos da regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional,

- o administrador do fundo de investimento detenha, no méaxima; 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracio oriundos de regimes
proprios de previdéncia social:

I - o gestor e o administrador do fundo de investimente tarharm sido objeto de
prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 10 o SEJAI
cansiderados peles responsaveis pela gestao de recursos do regime proprio de
previdencia social como de boa qualidade de gestéo e de ambiente de cantrole
de investimento,

15, DA TRANSPARENCIA
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O Regime Proprio de Previdencia Sacial de Douter Mauricio Cardoso busca por
meio da sua Politica de Investimentas, estabelecer critérios de transparéncia ©
GOVErnanca ermn seus Processes iNternos de investimentos. Desta forma, foram definidos
orocedimentos para diviigagao das informagges refativas aos investimentos do regime
previdenciario.

15.1 Disponibilizagio dos Resultados

« Disponibilizar aps segurados do RPPS aintegra desta Politica de Investimentos,
hern como quaisauer alteragbes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apos a
apravacie, conforme Portaria MTP n" 146772022,

» Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apos o
sncerramiento do més, a composicio da carteira de investimentaos do RPPS;

. Periadicamente disponibilizar aos segurados o RPPS, e erviar ao 0rgdo
deliperativo do Regime Proprio de Prevideéncia Sodial de Douter Mauricio Cardoso o
relatario de gestéo que evidencie detalnadamente a rentabilidade, os riscos das dnversas
modalidades do operacdes realizadas nas aplicagoss dos recursos do RPPS e a
aderéncia & politica anual de investimentos e suas revisoes.

15.2 Dispenibilizagdo das informacoes

e Disponibilizar aos seguradas do RPPS as informacoes contidas nos farmularios
APR - Autorizacan de Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
cla respectiva aplicagao ou resgate;

o Disponibilizar aos segurados do RPPS: 0s procedimentos de selecao des
eventuais entidades autonizadas e credenciadas, as informagfes relativas ao
processe de credenciamento de instituicdes para receber as aplicactes dos
recursos do REPS: e, relacao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizagao do credenciamento;

e Dispanibilizar 20s segurados do RPPS infarmacties sobre as datas ¢ locais das
reunities dos Grgdos de deliberago colegiada e do Comité de Investimeanics,

e« Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatérios de rentabilidade ¢ ce
sderdncia & Politica de Investimentos 2023 ¢ aos hmites das resolughes
carrespondentes,

16, DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para crgntar as g
aplicacdes de Investimentos para o exercicio de 2023, consideradas as projegtes macroy,
e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisoes exls agrdinarias, m_lando\

|
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023 | Regini Priprio de Frovidonois BiPS do Mo J i

auficio Cardos:



Politica de Investimentos 2023

houver nécessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercacda e/ou
alteragio da legislagao, deverdo ser justificadas, aptovadas e publicadas. As estrategias
macro, definidas nesta politica deverdio ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que, sequindo critérios 1écnicos, estabelecerd as diretrizes de alocagao
aspecificas, de curto e médio prazo, para a obtencéo da meta atuanial. Serao levadas
ao Regime Prépria de Previdéncia Social de Douter Mauricio Cardose, para avaliecao
e deliberacio, as alteracdes deste documento. A Politica de Investimentas do RPPS foi
aprovada através da Ata da Reunido Ordindria do Regime Proprio de Previdéndia Sodial
de Doulor Mauricio Cardoso, realizada em 15 de dezembro de 2022, disciplinada pela
Resolucdo n® 4.963/2021 do Conselho Monetarie Macional e seu prazo de vigéncia
compreende o perfodo de 01/01/2023 até 31/12/2023.

Dautor Mauricio Cardoso, 15 de dezembro de 2022,

Colegiade Deliberative do Regime Prépria de Prevideéncia Social — RPPS:

MHoma

Assinatura .
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KARINE TIS HENGEM | 019.059.500-41 0 : |
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17. GLOSSARIO

o Aches: Valores mobiliarios emitidos por Sociedades AnGrimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fragdo em qgue
sa divide o capital da companhia.

o ANBIMA [Associacio Brasileira das Entidades dos Marcados Financero e de
Capitais): Associacdo resultante da unifio da ANEID e da ANDINA,
representando mais de 300 instiluigdes associadas,

«  Benchmark: Indice de referéncia que é utilizado para mensurar o desermpenho

de algum ative ou instrumento finenceire. Mormalmente sao usados o
indicadores de mercado ou urna composicdo mista entre eles. /

«  CMN (Conselno Monetario Nacional): Orgdo deliberative mawmo ce L‘.t'qulau'Ul.
do Sistorma Financeiro Nacional, |

LJ
|
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o CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) Autarguia foderal que discipling e
fiscaliza o mercado de walores maobiianos.

o Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo médio normalmente & inferior ao prazo total, casa o tilulo realize
pagamento de cupons ao longe de sua vida.

o FIA (Fundo de Investimento em AcBes). Fundos que devern possuir Na sua
carteira, no minimo, 67% em agdes admitidas 3 negociagio no mercado avista
de Balsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, Regulaco
pela Instrugao CWM n® 40972004

e« FIDC (Fundo de Investimento am Direitas Creditorios); estrutura legal
classificada de acordo com a Instrugao CVM 356/2001 @ suas respectivas
alteracdes. A principal finalidade deste tipo de Fundo & de adquirir direitos
sobre crédites financeiros, lgualmente, a sua distribuigao ¢ requlamentada pela
CVM.

o Fll {Fundo de Investimenta Imobiliano): Inicialmente regulamentado pela Lei n”®
8.668/1993 e a Instrucao CVM n® 205/1994, e atualmente pela Instrugde CVM
n® 472/2008. O FIl & uma comunhao de recursos destinados a aplicacdo . em
empreendimentos imobiliarios.

e FIM (Fundo de Investimento Mullimercado): Requlamentado pela Instrugac
CVUM R° 40972004, Seu conceito consiste em aplicar 0s seus recursos €m
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de
renda fixa, acfes, dentre oulros.

o FIP (Fundo de Investimento em Participac@es). Fundo cuja estrutura legal ¢
classificada de acordo com a Instrugo CVM n® 391/2003, constituido sob a
farma de condominio fechado (com prazo de durago determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patrimonio para a aquisicdo de agoes,
debentures, bonus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios

conversives ou permutavelis em acbes de companhias aberlas ou fechadas.

e Fundo de condominio aberto: Fundo de investimenio que ndo possul prazo
de duracdo, ou sega, sua vida é indeterminada, sendo  encerradg,
narmalmente, por meio de delerminagao de Assernbleia Geral de Cotistas.

« Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimenta com prazo de duragao

i . r = i e ¥

determinado, onde seus cotistas j& possuem conhedmento desce o inicio clgs
investimento.
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indice Bovespa (lnavespa); O [ndice Bavespa & o mais imporiante indicador do
desermnpenho médio das cotagées do mercado de actes brasileiro, A carteira
tedrica do lbovespa e composta pelas aghes mais negociadas nos doze meses
anteriores a farmacdo da sua carteira, nao havendo lirmite minime au maximo
de quantidade de ativos,

indice IBrX: [ndice de precos que mede o retorno de uma cartera tedrica
composta por 100 agdes selecionadas entre as mals negociadas na BOVESPA,
om termas de numero de regocios e volume financeiro. Essas acoes S0
vonderadas na carteira do indice pelo seu respactivo numero de agdes
disponivels & negociagio no mercado.

(ndice IMA-B 5 indice de Mercado ANBIMA cormposte pela participagdo de
todas as NTN-B com prazo inferior a ¢inco anos.

indice IMA-B 5+ indice de Mercado ANBIMA composto pela participacas de
tadas as NTN-B com prazo igual ou maier do gue Cinco anos.

indice IMA-5: Indice de Mercado ANBIMA composta palas Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as quais possuern rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva

INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor): Suas premissas sao denticas
a0 IPCA, onde a unica diferenca estd na populagac-objetiva 6o INPC,
abrangendao as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
e 5 (cince) salarios-mimmaos.

IPCA (Indice de Pregos ao Consumidor Amplo): Fo :erclgal indicador de
variacao dos precos no Brasil, sendo o indice oficial peio Governa Federal nas
metas oficiais de inflacan. Medido pelo 1BGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referénaa, abrange em seu UNVerss as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 40 (quarenta)
saldrios-minimos.

Letras Financeiras: Criada por melo da Medida Provisoria 472/20089, conwerlida
am Lei n® 1224972010 e regulamentada pelo CMN atraves da Resalugan
3.836/2010, S&0 titulos emitidos por instituicoes linancerras (bancos), gue
cansistem em promessa de pagamento pelos mesmas, Simitar ag COB, porem
nao ha recothimento de depdsita campulsdrio, da mesma forma que PSS
prazo minmae de 24 meses, e com valor nominal unitario igual ou superior a
R$ 300 mil.
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LFT (Letra Financeiro do Tesoura): Titulo do Governo Federal com o objetivo
de praver recursos necessarios 4 cobertura de déficit orcamentario ou para a
realizagac de operacdes de crédito por antecipacio da receita arcamentéria,
observados as limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pos-fixado,
corngido pela taxa de juros SELIC

LTN (letra do Tesouro Nacienall: Titulo piblico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesoura Nacional, emitido para cobertura de
déficit orgamentario, hem assim para realizacac de operacoes de crédito por
antecipagac da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativa.
Rendimento pré-fixado.

Marcacdo a Mercado: Metodolagia de contabilizacdo dovalor de determinado
ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes
e ndo a laxa original do papel.

Marcacdo na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e
avaliagac contabil de titulos e valores maobilidrics pela taxa original do papel a
partir do seu preco de aguisigao.

NTN-B (Nota.do Tesouro Macional — Série BY: titulas publicos emitidos pela
Tesouro Nacienal com rentabilidade atrelada & variaggo do Indice de Fregos
ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens 6 servicos
finais  produzidos numa determinada regido, durante um  determinado
periodo,

Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
do emitente de pagar o principal e os jurgs de determinado titule de divida
emitide. £ instrumento de medicao de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

Taxa de performance; Remuneracéo cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em fungio do desermpenho da carteira.
Normalmente  cobrada sobre o que exceder determinade parametro
(Genchmark), fxado em norma legal, contrate de adminisiragio ou
regulamenta do fundo.

Volatilidade: Intensidade ¢ frequéncia de variacdes bruscas da cotacio de um
ativo, indice, titulo ou valor mobiliario. Também pode ser interpretado comao
uma medida de risco gue urm fundo apresenta com relacio s cotas diarias,
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