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INTRODUCAO

Em cumprimento as determinagdes legais, em especial as do art. 129 da Portaria
1.467 do MTP, de 02 de junho de 2022, apresentamos o Relatério de Analise da Aderéncia
da Gestdo dos Recursos do RPPS conforme a Resolugio CMN 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos do segundo semestre do exercicio financeiro de 2023 do REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES EFETIVOS DO
MUNICIPIO DE TUPARENDI-RS, inscrito no CNPJ: 10.706.124/0001-40.

Este relatério tem como objetivo acompanhar, analisar e identificar as aplicagdes
do RPPS, se estio sendo atendidas as normas em vigor e a politica de investimentos na
gestdo de recursos do RPPS de TUPARENDL.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2023

A politica de investimentos para o ano de 2023 APROVADA e enviada via
CADPREV-WEB, cumprindo o prazo final de envio que era ate 31/12/2022, previu que os
recursos do RPPS devem ser aplicados conforme a Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portaria
MTP 1467/2022, tendo presentes as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia. Observada a legislagdo vigente, devem ser alocados, conforme as
diretrizes definidas na Politica de Investimentos, nos seguintes segmentos de aplicagio:

renda fixa, renda varidvel e investimento no exterior.



Enquadramento aprovado na PI 2023:
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Tabela 1- Fonte Politica de investimentos 2023

RENDIMENTOS DO SEGUNDO SEMESTRE

O total de rendimentos apurados nas aplicagdes financeiras, no segundo semestre de
rendimento anual de R$

2023 foi de R$ 1.426.286,10, totalizando um
3.110.635,95.
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COMPOSICAO INVESTIMENTOS E BANCOS
Os recursos financeiros do RPPS deverdo ser geridos em conformidade com a
politica de investimentos, Resolucdo em vigor e Institui¢des Financeiras previamente
credenciadas junto ao RPPS.

O montante do capital do RPPS, apurado em 31/12/2023 foi de R$

27.416.892,29 est4 investido nos fundos de investimentos e somado a C/C conforme:
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ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSUS A META

A meta atuarial da carteira de investimentos para o exercicio de 2023

determinada na PI foi de (IPCA+5,05%). O RPPS de TUPARENDI, em 31.12.2023 obteve

N



uma rentabilidade acumulada R$ 3.110.635,95 o que equivale a 128,52% da meta da PI para

o exercicio de 2023.
O RPPS atingiu em 2023 o rendimento de 12,7296% e a meta do periodo foi de
9,90%.

MES BASE RENTARILIDADE ACUMULADA %o da Mota
RS Yo

1272423 RE 311063595 12,7296% IPCA + 505%
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Conseguimos estar acima da meta, diante que a carteira estd bem diversificada, por

benchmark esté distribuida:
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Considerando ainda o grau de risco da carteira do RPPS, podemos concluir que o RPPS de
TUPARENDI ¢ um investidor de perfil CONSERVADOR, optando por investimentos com
baixa/média oscilagdo e risco. Observa-se que ao final do segundo semestre do exercicio de
2023, o RPPS de TUPARENDI possuia seus investimentos alocados, considerando o grau

de risco, conforme o grafico abaixo:

% Alocado por Grau de Risco - 12/2023
MEDIVALTO

BAIXOIMEDIO

BAIXO
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MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Como j4 tratado anteriormente, a Politica de Investimentos traz os limites de
alocagdo em ativos de renda fixa, renda varidvel, estruturados, fundos imobili4rios, em
consondncia com a legislagdo vigente. Além desses limites, ha vedagdes especificas que
visam dotar os gestores de orientagdes quanto a aloca¢do dos recursos financeiros em
produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. Sio utilizados
cendrios projetados pelo mercado atual e futuro, bem como analises realizadas pela equipe
da Consultoria Referéncia em conjunto com Comité de investimentos. O documento em
questdo pode ser revisto ou alterado, de forma justificada, com objetivo de se adequar ao
mercado ou a eventual alteragdo de Legislacdo, neste segundo semestre NAO FOI
NECESSARIA nenhuma alteragiio na redacio da PI e nem de % de limites superiores

dela.

O enquadramento final do segundo semestre demonstramos abaixo:

Enquadramento 4.963/2021 ¢ suas alteragdes - Politica de Investimento
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Imagem 06 - Fonte: RELATORIO REFERENCIA

Monitoramento individual por FUNDO versus a Resolugdo:

RELATORIO ENQUADRAMENTO « REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDDRES EFETIVOS MUNICIPAIS DE TUBAREND}
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RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO NO SEGUNDO SEMESTRE DE 2023

O ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos mercados globais e o Brasil
surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos melhores desempenhos no
periodo. Mesmo com o cenario macro desafiador, vimos o Ibovespa encerrar 2023 perto do
recorde dos 134 mil pontos, além de um crescimento econémico acima do consenso,

politicas econdmicas melhores do que temidas e o inicio do ciclo de corte da taxa Selic.

Globalmente, também vimos uma melhora considerdvel do cenario macro, com uma
economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em meio a um processo de
desinflagdo continua. Uma postura mais suave do banco central americano em sua ultima
reunido do ano alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso suave”, levando os mercados

a mais altas e a quedas nas taxas dos Treasuries.

Com o aumento das tensdes geopoliticas, o elevado risco fiscal americano e as
expectativas de juros em patamares altamente contracionistas por mais tempo, os treasuries
americanos atingiram em outubro niveis recordes desde 2007 (os rendimentos dos titulos de
10 anos chegaram a 5%), impactando as demais taxas e se traduzindo em uma enorme

volatilidade nos mercados de modo geral.

Porém o cenario melhorou desde entdo e, somado as perspectivas mais otimistas na
conducdo da politica monetaria americana, as taxas de juros globais acompanharam o

fechamento da curva nos EUA e o ddlar se depreciou.

Apds 3 anos de muita turbuléncia e eventos inesperados, a dissipagdo de alguns
“cheques” possibilitou um importante recuo da inflacio mundial, em um contexto de forte

aperto monetario.

Além da reorganizacdo das cadeias produtivas, a queda dos pregos de energia —
especialmente o petréleo — também contribuiu com a melhora nas expectativas e redugio das

pressdes inflacionarias.

Enquanto isso, pela dtica da demanda, também tivemos boas noticias ao quadro
estrutural da inflagdo, devido ao ajuste em andamento a enorme expansdo monetaria

ocorrida durante a pandemia.




Nos EUA, os indices de pregos tiveram progresso em dire¢do a meta de 2% ao longo
do ano, enquanto os indicadores econémicos més a més reforgam a resiliéncia da atividade

no pais.

Ja na Zona do Euro, a economia se mostrou mais enfraquecida, com alguns paises
entrando em recessdo e os precos caindo de forma acentuada. Neste contexto, o Banco

Central Europeu (BCE) pode comegar a cortar juros ja no 1° semestre de 2024.

Na China, a retomada econdémica pos restrigdes da politica Covid zero foi bem
decepcionante. Apesar das medidas de estimulo do governo, h4 muitas davidas sobre o
futuro do pais, em razdo de sua crise imobilidria e da mudanga estrutural em seu
crescimento. A recuperagdo lenta e desigual entre setores € reflexo dos enormes desafios que
a China tem enfrentado apds 3 anos de fortes medidas restritivas e esgotamento de seu
modelo de crescimento, atrelado a uma conjuntura macroecondmica mundial desfavoravel.
Com o segmento imobilidrio fragilizado e a industria ainda enfraquecida — setores que
impulsionaram sua economia nas ultimas duas décadas — o gigante asiatico vem reduzindo o

seu papel como “motor do mundo”.

Os conflitos entre a Ucrania e Russia, € mais recentemente entre Israel e Hamas,
contribufram para a oscilagdo com o pre¢o das commodities em 2023. As ateng¢des foram
focadas mais no conflito do Oriente Médio, visto que pairava a preocupagio do conflito de
espalhar para outras regides, contribuindo para a volatilidade do Petréleo no cenario

Internacional.

Do ponto de vista doméstico, apesar da conjuntura mundial bastante incerta e dos
desafios domésticos - ruidos politicos, risco fiscal, juro real bastante elevado e desaceleragéo
no mercado de crédito -, o Brasil teve um ano relativamente positivo e melhor que as

estimativas iniciais.

Tivemos um inicio de 2023 marcado por incertezas frente a posse do novo governo
eleito trazendo como consequéncia a maxima da alta do délar para o periodo. No entanto
essas discussoes foram se dissipando ainda durante o primeiro semestre 4 medida que se
avangavam as pautas de cunho fiscal, em especial 0 novo marco fiscal que vai substituir o
atual teto de gastos, e a aprovac¢do de uma reforma do sistema de tributos sobre o consumo
de bens e servigos pela Camara dos Deputados, ocasionaram uma aliviada no ambiente

econdmico que evoluiu favoravelmente.




Quanto a atividade econdmica, tivemos uma surpresa positiva com crescimento
robusto nos dois primeiros trimestres do ano, contudo no 3°/TRI a economia variou 0,1%
frente ao segundo trimestre. O destaque foi para o consumo das familias, que avancou 1,1%
influenciado pelas politicas de transferéncia de renda, pela melhora do mercado de trabalho
e desaceleracdo da inflagdo. Grande destaque do primeiro semestre, a Agropecuaria teve
recuo de 3,3% entre julho e setembro por conta da saida da colheita da base de comparacao.
J& o setor de servigos avangou 0,6%. Com esse cendrio, marcado por expressiva
desaceleracdo do investimento e sem ganhos de produtividade, os desafios para um
crescimento mais robusto das atividades ciclicas em 2023 foram elevados. Assim, conforme
as ultimas pesquisas do Relatério Focus as projecoes de PIB para 2023 ficaram préximas
dos 3%.

Quanto a questdo dos juros ao longo do primeiro semestre, a taxa Selic foi mantida
em 13,75% a despeito da pressdo do Governo Lula. A partir do segundo semestre o Copom
iniciou o ciclo de corte de juros com 4 redugdes consecutivas de 0,5p.p, levando a taxa para
11,75% e sinalizando a continuidade do processo nas proximas reunides. A desaceleracdo
da inflagdo e a necessidade de aceleragdo do crescimento favorece a continuidade do ciclo

de queda.

Em relagdo a Renda Fixa o ano de modo geral foi favoravel com todos os indicadores
IMA no campo positivo. A virada de chave se deu a partir do més de novembro, o que pode
ser atribuido & melhora das expectativas dos agentes econdmicos, sobretudo acerca da
politica monetaria norte americana. A continuidade do ciclo de redugdo dos juros diante de
um ambiente de taxa de cambio valorizada e menores incertezas quanto ao quadro fiscal tem
efeitos positivos na curva de juros de longo prazo, o que induz a valorizagdo dos ativos de
maior durantion.
noany t B

Prefixados Formado por TP indexado ao IPCA

IRF-M 16,51% IMA-B 16,05%
IRF-M 1 13,25% IMA-B 5 12,13%
IRF-M 1+ 18,52% IMA-B 5+ 19,28%

Formado por Titulos da Divida Piblica DI

: IMA Geral 14,80% col 13,05%

Duragao Constante

. IDKA IPCA 2 Anos | 12,13% |
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Ja4 para a renda variavel o ano de 2023 foi marcado pela alta volatilidade nos
mercados globais e o Brasil surpreendeu positivamente, terminando o ano com um dos
melhores desempenhos no periodo. Mesmo com o cenario macro desafiador, vimos o
Ibovespa encerrar 2023 perto do recorde dos 134 mil pontos, além de um crescimento
econdmico acima do consenso, politicas econdmicas melhores do que temidas e o inicio do
ciclo de corte da taxa Selic. Globalmente, também vimos uma melhora consideravel do
cenario macro, com uma economia global ainda resiliente, embora desacelerando, em meio a
um processo de desinflagdo continua. Uma postura mais suave do banco central americano
em sua ultima reunido do ano alimentou mais uma vez a narrativa do “pouso suave”,
levando os mercados a mais altas e a quedas nas taxas das Treasuries. Neste relatorio,

fazemos uma retrospectiva dos principais destaques que afetaram o mercado nos ultimos

doze meses.
ae e
Nome
3 noano
Doméstico Exterior
Ibovespa 22,28% f S&P 500 15,27%
IBX 21,27% i MSCI World 12,98%
IBX-50 20,06%
SMLL 17,12%
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CERTIFICADO REGULARIDADE PREVIDENCIARIA - CRP

O Certificado de Regularidade Previdenciaria, ou CRP, é o documento emitido
pelo Ministério da Previdéncia. Foi instituido pelo Decreto n® 3.788/2001 e possui como
finalidade atestar o cumprimento pelo Ente Federativo de diversos critérios e exigéncias

contidos nas Leis n° 9.717/1998 e n° 10.887/2004, em relagio ao seu RPPS.
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% WIRHSTERIO DA PREVIDENCIA SOTAL
‘* SECRETAREA DE REGIME PROFIIO E COMPLEMENTAR
A A

e Departsmento das Regimes de Previdéncis na Servico Piblice

Lestifiado de Regularidade Previdenciaria - CRP

Ente Fegerativo: Tuparendi BF: RS
THES Principal B7513.634/0001-086

FINALIDADE DO CERTIFICADO

FEIENTE B0 10 Cu Contratn

ERITIDO EM 24/12/2023 K.° 888949 -
VALIDO ATE 242462024 228728

Imagem 10- Fonte Ministério do Trabalho e Previdéncia.

O Certificado de Regularidade Previdenciéria - CRP atesta que o ente federativo
segue normas de boa gestdo, de forma a assegurar o pagamento dos beneficios
previdenciérios aos seus segurados. O CRP do RPPS de TUPARENDI encontra-se regular e

tem validade até: 21/06/2024 conforme imagem acima.

CONCLUSAO E RECOMENDACOES

Diante da anélise dos relatorios enviados pela consultoria Referéncia, bem
como, acompanhamento mensal por parte do gestor, comité de investimentos e conselho de
administracdo, a parte dos investimentos versus a meta versus o ENQUADRAMENTO DA
PIno segundo semestre do ano de 2023, foram atendidas as normas em vigor € a politica de
investimentos na gestdo de recursos do RPPS, e ndo foram verificadas deficiéncias e
irregularidades no periodo, reiteramos que estdo disponiveis para consulta nas fontes
indicadas, e considerando as exigéncias legais pertinentes aos RPPS, no que diz respeito a
organizagdo. Ressaltamos ainda que o RPPS atingiu a meta em 128,52% e o PL final do

periodo foi de R$ 27.416.892,29. :
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Ressaltamos ainda que o RPPS est4 enviando dentro do prazo os demonstrativos,
tendo o CRP em dia.

REFERENCIAS

e PORTAL DA PREVIDENCIA SOCIAL. Sistema de Informag¢do dos Regimes Publicos de

Previdéncia Social (CADPREV). Disponivel em: hitpe/feadprev.previdencia.gov.br/;

e SISTEMA SGI;
e CONSULTORIA REFERENCIA GESTAO E RISCO.
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Talita F / Carlos Alberto Meneghbtti
Presidente Co dministragdo Gestor Administrativo/Finahceiro
CP RPPS\D CP RPPS CGINV I
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